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VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA E ORDINARIA
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno duemilaventiquattro, il giorno ventinove del mese di aprile.
29 aprile 2024

In Milano, via Montebello n. 27, presso il mio studio.
Io sottoscritto, Avv. Alessandra Radaelli, Notaio in Milano, iscritto al
Ruolo del Collegio notarile di Milano, provvedo a redigere, sia per la parte
ordinaria su espressa richiesta della societa che per quella straordinaria,
il verbale di assemblea, che si tiene in questo giorno luogo ed ora in pri-
ma convocazione, della societa per azioni di diritto italiano denominata:

"I.M.D. INTERNATIONAL MEDICAL DEVICES S.P.A.",
con sede in Grassobbio, via Enrico Fermi n. 26, con capitale sociale di
euro 4.000.000,00 (quattromilioni), interamente versato, suddiviso in
numero 17.646.750 (diciassettemilioniseicentoquarantaseimilasettecen-
tocinquanta) azioni ordinarie, senza valore nominale espresso, iscritta
presso il Registro delle Imprese di Bergamo con il codice fiscale e nume-
ro di iscrizione: 02602490167, ed iscritta al R.E.A. con il numero BG -
308232, societa con azioni quotate presso il sistema multilaterale di ne-
goziazione denominato Euronext Growth Milano, organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.,

tenutasi alla mia costante presenza,
in data 29 (ventinove) aprile 2024 (duemilaventiquattro),

esclusivamente in collegamento audio/video come infra meglio precisato.
per discutere e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
Parte ordinaria
1) esame ed approvazione del bilancio di esercizio di I.M.D. International
Medical Devices S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2023; presentazione del bi-
lancio consolidato d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, delibere ine-
renti e conseguenti;
2) destinazione dell’utile di esercizio; delibere inerenti e conseguenti.
Parte straordinaria
1) modifica del vigente testo di statuto sociale a seguito (i) delle modifi-
che apportate al Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan in tema
di valutazione della sussistenza dei requisiti in capo agli amministratori
indipendenti di cui all’Avviso n. 43747 di Borsa Italiana S.p.A. nonché (ii)
dell’entrata in vigore della L. 21/2024 (cd. Legge Capitali); delibere ine-
renti e conseguenti.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della societa me-
desima e per essa dal Presidente del Consiglio di Amministrazione Aliber-
ti Aniello, nato a San Giuseppe Vesuviano il 29 ottobre 1957, nei tempi
necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pub-
blicazione, ai sensi dell'art. 2375 c.c.
L'assemblea si € svolta come segue.
Ai soli fini di una migliore intelligibilita del presente verbale, nel prosie-
guo si utilizza il tempo presente pur riferendosi a fatti avvenuti prima
d'ora.
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Alle ore undici e dodici minuti assume la presidenza dell'assemblea ALI-
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BERTI Aniello, nato a San Giuseppe Vesuviano il 29 ottobre 1957, nella
sua qualita, ai sensi dell'art. 22 dello Statuto sociale vigente, il quale
constata e fa constare:

- che la presente assemblea € stata regolarmente convocata ai sensi di
legge e dell'art. 15.2 mediante avviso pubblicato sul sito internet della
societa nonché mediante estratto pubblicato sul quotidiano "Italia Oggi"
in data 11 aprile 2024;

- che come precisato nell'avviso di convocazione la legittimazione
all'intervento in assemblea, ai sensi di legge e di statuto, spetta agli
azionisti per i quali sia pervenuta alla Societa, entro la fine del terzo gior-
no di mercato aperto precedente la data fissata per I'assemblea (ossia il
giorno 24 aprile 2024), l'apposita comunicazione rilasciata dall'interme-
diario autorizzato (la "Comunicazione dell’Intermediario”) che, sulla
base delle proprie scritture contabili, attesti la loro legittimazione, fatta
precisazione che resta ferma la legittimazione all‘intervento e al voto
qualora tale Comunicazione dell’Intermediario sia pervenuta alla Societa
oltre il termine sopra indicato, purché entro I'inizio dei lavori assemblea-
ri; la Comunicazione dell'Intermediario, sempre come gia specificato, &
effettuata dallo stesso sulla base delle evidenze relative al termine della
giornata contabile del settimo giorno di mercato aperto precedente la
data fissata per I'assemblea (ossia il giorno 18 aprile 2024 - cosiddetto
"record date"). Le registrazioni in accredito o in addebito compiute sui
conti successivamente a tale termine non rilevano ai fini della legittima-
zione all’esercizio del diritto di voto in assemblea;

- che ai sensi dell’articolo 16 dello statuto sociale, la Societa ha deciso di
avvalersi della facolta di prevedere che I'assemblea si svolga esclusiva-
mente mediante mezzi di telecomunicazione;

- che le comunicazioni degli intermediari, ai fini dell'intervento alla pre-
sente assemblea dei soggetti legittimati, sono pervenute alla Societa ai
sensi delle vigenti disposizioni di legge in materia, nonché nel rispetto di
quanto previsto dallo statuto sociale;

- che I'elenco nominativo dei partecipanti alla presente assemblea, con
specificazione delle azioni possedute e indicazione della presenza per cia-
scuna singola votazione costituisce allegato del presente verbale assem-
bleare;

- che la societa é titolare di n. 325.575 (trecentoventicinquemilacinque-
centosettantacinque) azioni proprie, per le quali il diritto di voto & sospe-
so ai sensi dell'art. 2357-ter, comma 2 c.c.;

- che in virtu dell'elenco sopra allegato e debitamente verificato risultano
presenti numero 13.889.059 (tredicimilioniottocentoottantanovemilacin-
quantanove) azioni sulle totali 17.646.750 (diciassettemilioniseicento-
quarantaseimilasettecentocinquanta) azioni complessivamente emesse
dalla societa;

- che le azioni della societa sono sottoposte al regime di dematerializza-
zione.

Proseguendo, rende le ulteriori dichiarazioni che seguono:

- la societa non & a conoscenza di patti parasociali ai sensi dell'articolo
2341-bis c.c.;

- la societa non & soggetta alla disciplina prevista per le societa quotate
in mercati regolamentati contenuta nel D.Igs. n. 58/1998 e successive
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modifiche integrazioni, né a quella contenuta nel Regolamento Consob
adottato con delibera n. 11971/1999 e successive modifiche e integrazio-
ni, se non per quanto richiamato dal Regolamento Emittenti Euronext
Gowth Milan in quanto le azioni della societa sono negoziate su Euronext
Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione, organizzato e gesti-
to da Borsa Italiana S.p.A.;

- I'organo amministrativo ha adempiuto alle comunicazioni richieste, ai
sensi dello statuto sociale e in ottemperanza della Disciplina sulla Traspa-
renza e dell'art. 17 del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan,
con riferimento agli azionisti che hanno comunicato di detenere, diretta-
mente o indirettamente, una partecipazione in misura pari o superiore al
5% capitale sociale;

- secondo le comunicazioni ricevute dall'Organo Amministrativo della So-
cieta, I'elenco nominativo degli azionisti che detengono, direttamente o
indirettamente, una partecipazione al capitale sociale in misura superiore
al cinque per cento ¢ il seguente:

1) Alefra Srl titolare di una partecipazione pari al 67,03% (sessantaset-
te virgola zero tre per cento) del capitale sociale rappresentato da n.
11.829.211 (undicimilioniottocentoventinovemiladuecentoundici) azioni
ordinarie con diritto di voto;

2) Aniello Aliberti titolare di una partecipazione pari all' 8,15% (otto
virgola quindici per cento) del capitale sociale rappresentato da n.
1.438.023 (unmilionequattrocentotrentottomilaventitré) azioni ordinarie
con diritto di voto;

3) Dornier Medtech GmbH titolare di una partecipazione pari al 9,50%
(nove virgola cinquanta per cento) del capitale sociale rappresentato da
n. 1.676.441 (unmilioneseicentosettantaseimilaquattrocentoquarantuno)
azioni ordinarie con diritto di voto.

Il Presidente dichiara validamente costituita I'assemblea per discutere
sull'ordine del giorno di cui sopra e invita I'assemblea a richiedere a me
Notaio di redigere il verbale della presente riunione in forma pubblica, sia
per la parte ordinaria che per la parte straordinaria. In mancanza di con-
trari o astenuti, mi conferma l'incarico quale Notaio e segretario
dell'assemblea;

- che & presente mediante collegamento in audio/video conferenza
I'Organo amministrativo, in persona di ALIBERTI Aniello, in qualita di
Presidente e dei signori CONCA Luca, BRESCIANI Laura, CATTANEO Cri-
stiana, MESSUTI Andrea e PATELLI Gabriele in qualita di Consiglieri di
Amministrazione mentre € assente giustificata il Consigliere WONG YAU
Chung;

- che per il Collegio Sindacale sono presenti mediante collegamento in
audio/video conferenza il Presidente Dott. Alberghina Francesco e il Sin-
daco Effettivo Dott. Ghezzi Marco mentre assente giustificata I'altro sin-
daco Effettivo Dott.ssa Sugliani Erica;

- che I'assemblea si svolge in prima convocazione;

- che i mezzi di telecomunicazione impiegati per lo svolgimento
dell'assemblea garantiscono l'identificazione di partecipanti, la loro parte-
cipazione e l'esercizio del diritto di voto, nel rispetto dei principi di buona
fede e parita di trattamento.

Il Presidente attesta quindi che la assemblea € regolarmente costituita,
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essendosi accertata l'identita e la legittimazione degli intervenuti me-
diante collegamento in audio/video-conferenza, e idonea a discutere e
deliberare su tutto quanto all'ordine del giorno, tutti dichiarandosi suffi-
cientemente informati sugli oggetti posti in deliberazione.

A questo punto il Presidente:

- chiede ai partecipanti dell'assemblea che dovessero interrompere il col-
legamento in teleconferenza di segnalare al personale addetto il proprio
nome e cognome affinché sia rilevata I'ora di uscita dalla riunione virtua-
le;

- fa presente che nel corso della discussione saranno accettati interventi
solo se attinenti alla proposta di volta in volta formulata su ciascun punto
all'ordine del giorno e se contenuti entro convenienti limiti di tempo;

- comunica ai partecipanti che verra effettuata la verbalizzazione in sin-
tesi dei loro eventuali interventi, salva la facolta di presentare testo scrit-
to degli interventi stessi.

Il Presidente da quindi inizio alla trattazione degli argomenti posti
all'ordine del giorno e autorizzato alla trattazione congiunta dei punti
all'ordine del giorno della

Parte Ordinaria

dell'assemblea, il Presidente illustra ai presenti il bilancio di esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023, redatto con i criteri di legge, analizzando i
punti principali dello Stato Patrimoniale, della Nota Integrativa e del con-
to economico.

Proseguendo la sua trattazione, il Presidente da atto che detto bilancio
presenta un utile netto di esercizio pari ad Euro 116.670,33 (centosedici-
milaseicentosettanta virgola trentatré centesimi) che propone di destina-
re per Euro 5.833,52 (cinquemilaottocentotrentatré virgola cinquantadue
centesimi) a riserva legale e per Euro 110.836,81 (centodiecimilaotto-
centotrentasei virgola ottantuno centesimi), a riserva “utili portati a nuo-
vo” (diversamente a quanto era stato indicato nella relazione illustrativa
del consiglio di amministrazione).

Proseguendo il Presidente rammenta ai presenti che anche il bilancio
consolidato del gruppo al 31 dicembre 2023 ha chiuso con un utile pari a
Euro 2.453.394,34 (duemilioniquattrocentocinquantatremilatrecentono-
vantaquattro virgola trentaquattro centesimi).

Il Presidente da atto che il progetto di bilancio dell’esercizio al 31 dicem-
bre 2023, la Relazione sulla Gestione, la relazione della Societa di Revi-
sione e la relazione del Collegio Sindacale, unitamente al bilancio consoli-
dato al 31 dicembre 2023, nei 15 (quindici) giorni che precedono la pre-
sente Assemblea sono rimasti depositati presso la sede legale e pubblica-
ti sul sito internet all’indirizzo www.imdgroup.it.

Al termine dell'esposizione, il Presidente chiede a me Notaio di dare let-
tura della seguente proposta di deliberazione formulata dall'organo am-
ministrativo sui punti all'ordine del giorno di parte ordinaria, per poi apri-

re la discussione.
Xk %k

In relazione al primo e secondo punto all'ordine del giorno per la parte
ordinaria:

“"L’Assemblea degli Azionisti di I.M.D. International Medical Devices
S.p.A.,




- esaminati il bilancio di esercizio di I.M.D. International Medical
Devices S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2023 e le relative relazioni presen-
tate dal Consiglio di Amministrazione, dal Collegio Sindacale e dalla So-
cieta di Revisione;
- preso atto del bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2023 e
delle relative relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione, dal
Collegio Sindacale e dalla Societa di Revisione

DELIBERA
1. di approvare il bilancio di esercizio dell’Emittente chiuso al 31 di-
cembre 2023, cosi come presentato dal Consiglio di Amministrazione,
che evidenzia un utile netto di esercizio pari a Euro 116.670,33 (cento-
sedicimilaseicentosettanta/33);
2. di destinare I'utile pari ad Euro 116.670,33 (centosedicimilaseicento-
settanta/33) come segue:
- quanto ad Euro 5.833,52 (cinquemilaottocentotrentatre/52) a ri-
serva legale;
- quanto alla differenza, pari ad Euro 110.836,81 (centodiecimilaot-
tocentotrentasei/81, a riserva "utili portati a nuovo.
3. di dare mandato al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al
Presidente Aniello Aliberti, con facolta di sub-delega, di provvedere a tut-
ti gli adempimenti e formalita di comunicazione, deposito e pubblicazione
inerenti a quanto sopra deliberato, ai sensi della disciplina applicabile,
conferendo altresi agli stessi, sempre in via disgiunta, il potere di appor-
tare eventuali correzioni di carattere meramente formale alla documen-
tazione approvata, qualora necessario”.
Il Collegio Sindacale, in persona del suo Presidente, dichiara di non avere
osservazioni su quanto qui proposto.
Il Presidente apre quindi la discussione e invita coloro che desiderino in-
tervenire a comunicare il proprio nominativo, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente mette ai voti la proposta di
deliberazione di cui sopra e procede con le operazioni di votazione.
Il Presidente precisa che si procedera alla votazione dando conto dei voti
espressi in senso favorevole, nonché dei voti contrari o degli astenuti, e
comunica che sono in questo momento presenti, numero 5 (cinque) azio-
nisti rappresentanti numero 13.563.484 (tredicimilionicinquecentoses-
santatremilaquattrocentoottantaquattro) azioni ordinarie sulle complessi-
ve n. 17.321.175 (diciassettemilionitrecentoventunomilacentosettanta-
cinque) azioni ordinarie aventi diritto al voto e n. 17.646.750 (diciasset-
temilioniseicentoquarantaseimilasettecentocinquanta) complessivamente
emesse dalla societa.
L'esito della votazione ¢ il seguente:
Favorevoli: 13.563.484 (tredicimilionicinquecentosessantatremilaquat-
trocentoottantaquattro) azioni, quindi la maggioranza assoluta del capi-
tale presente in assemblea.
Contrari: nessuno
Astenuti: nessuno
Il Presidente dichiara che la proposta € approvata con il voto favorevole
di tanti soci che rappresentano la maggioranza assoluta (97,65%) del
capitale legittimamente presente in assemblea.
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Constatato che I'assemblea risulta regolarmente costituita anche in sede
straordinaria, il Presidente passa a trattare I'unico argomento all'ordine
del giorno di parte straordinaria illustrando il Presidente che le ragioni
per le quali si propone di modificare lo statuto sociale sono finalizzate a
recepire quanto comunicato da Borsa Italiana S.p.A. ("Borsa Italiana”)
nell’avviso n. 43747 pubblicato in data 17 novembre 2023, avente ad og-
getto la valutazione della sussistenza dei requisiti di indipendenza in
capo agli amministratori (I™Avviso”). Ai sensi dell’Avviso, Borsa Italiana
ha provveduto ad eliminare tale onere gravante sull’'Euronext Growth Ad-
visor, nella fase successiva all'ammissione alle negoziazioni delle azioni,
allineando la disciplina a quanto attualmente previsto per le societa quo-
tate sul mercato regolamentato.
Pertanto, la valutazione della sussistenza dei requisiti di indipendenza in
capo agli amministratori deve essere effettuata dal Consiglio di Ammini-
strazione della Societa al momento della nomina e poi annualmente.
Alla luce di quanto sopra, occorre eliminare dallo statuto ogni riferimento
circa l'ottenimento del parere preventivo dell’'Euronext Growth Advisor in
occasione della nomina degli amministratori indipendenti, pertanto sa-
ranno oggetto di modifica e allineamento gli articoli 21.1 e 21.5 dello
statuto.
In aggiunta a quanto sopra, a fronte dell’entrata in vigore della L. 5 mar-
zo 2024 n. 21 (“Legge Capitali”) - la quale ha apportato modifiche, in-
ter alia, alla disciplina dei cd. emittenti strumenti finanziari diffusi e, in
particolare, ha eliminato l'articolo 116 del D.Igs. 58/1998 (il “"TUF") - si
rende necessario eliminare dallo statuto ogni riferimento all’articolo 116
del TUF e pertanto riformulare in modo coerente |'articolo 33.1 dello sta-
tuto sociale.
Il Presidente chiede a me Notaio di dare lettura della proposta di delibera
formulata dall'organo amministrativo sull'unico punto all'ordine del gior-
no di parte straordinaria, per poi aprire la discussione.
La proposta € la seguente:
“"L’Assemblea degli Azionisti di I.M.D. International Medical Devices
S.p.A.,
- esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
DELIBERA
1) di approvare le modifiche statutarie proposte ed in particolare le mo-
difiche agli articoli 21.1, 21.5 e 33.1, come meglio descritte in narrativa,
approvando integralmente per l’effetto il testo degli articoli 21.1, 21.5 e
33.1 il tutto secondo il preciso tenore letterale che qui si riporta:
- "21.1 Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di
eleggibilita previsti dalla legge e da altre disposizioni applicabili e dei re-
quisiti di onorabilita di cui all’art. 147-quinquies del TUF. Inoltre, almeno
1 (uno) dei componenti del consiglio di amministrazione, oppure 2 (due)
amministratori se il consiglio di amministrazione é composto da piu di 7
(sette) membri, devono possedere i requisiti di indipendenza previsti
dall‘art. 148, comma 3, del TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, com-
ma 4, del TUF";
- "21.5. Le liste prevedono un numero di candidati non superiore al nu-
mero massimo di consiglieri eleggibili ai sensi dell’art. 20.1 del presente
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statuto, ciascuno abbinato ad un numero progressivo. Le liste inoltre
contengono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all’identita dei
soci che hanno presentato la lista e l'indicazione della percentuale di ca-
pitale detenuto; (ii) un curriculum contenente un’esauriente informativa
sulle caratteristiche personali e professionali dei candidati; (iii) una di-
chiarazione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatu-
ra e l'attestazione del possesso dei requisiti previsti dalla legge, dai re-
golamenti applicabili e dal presente statuto, nonché dei requisiti di indi-
pendenza, ove indicati come amministratori indipendenti; (iv) la desi-
gnazione di almeno un candidato avente i requisiti di amministratore in-
dipendente , fatta eccezione per le liste che presentino un numero di
candidati inferiore alla meta del numero massimo di consiglieri eleggibi-
"

e

" 33.1. Qualora, anche in dipendenza dell'lammissione all’Euronext Gro-
wth Milan, le azioni ordinarie risultassero essere diffuse fra il pubblico in
maniera rilevante, ai sensi della normativa vigente, troveranno applica-
zione le disposizioni dettate da tale normativa nei confronti delle societa
con azioni diffuse tra il pubblico e decadranno automaticamente le clau-
sole del presente statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali
societa";

fermo e invariato il tenore letterale della restante parte della disposizio-
ne; si da atto che il nuovo testo del predetto articolo dello statuto socia-
le, che recepisce le modifiche sopra deliberate, sara depositato e pubbli-
cato in uno con il presente verbale ai sensi e per gli effetti dell'art. 2436
del Codice Civile e si allega al presente verbale;

2. di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione Aniello Ali-
berti, con facolta di delega per singoli atti o per categorie di atti, nei limi-
ti di legge, ogni piu ampio potere per dare completa ed integrale esecu-
zione alle deliberazioni di cui ai punti precedenti, nonché apportare, ove
necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni formali che fossero richie-
ste dalle competenti autorita per liscrizione della delibera nel Registro
delle Imprese.”

Il Presidente apre quindi la discussione e invita coloro che desiderino in-
tervenire a comunicare il proprio nominativo, riservandosi di rispondere
alle eventuali domande al termine degli interventi.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente mette ai voti la proposta di
deliberazione di cui sopra e procede con le operazioni di votazione.

Il Presidente precisa che si procedera alla votazione dando conto dei voti
espressi in senso favorevole, nonché dei voti contrari o degli astenuti, e
comunica che sono in questo momento presenti, numero 5 (cinque) azio-
nisti rappresentanti numero 13.563.484 (tredicimilionicinquecentoses-
santatremilaquattrocentoottantaquattro) azioni ordinarie sulle complessi-
ve 17.646.750 (diciassettemilioniseicentoquarantaseimilasettecentocin-
quanta) azioni ordinarie emesse in cui risulta suddiviso il capitale sociale.
L'esito della votazione € il seguente:

Favorevoli: 13.563.484 (tredicimilionicinquecentosessantatremilaquat-
trocentoottantaquattro) azioni, pari al 76,86% del capitale sociale.
Contrari: nessuno

Astenuti: nessuno.




Il Presidente dichiara che la proposta € approvata con il voto favorevole
di tanti soci che rappresentano piu della meta del capitale sociale.
Esaurita la trattazione degli argomenti all'Ordine del Giorno, il Presidente
dichiara chiusi i lavori assembleari alle ore undici e trenta.
Si allegano al presente atto i seguenti documenti:
"A" elenco elenco nominativo dei presenti (coincidente con l'elenco degli
azionisti che hanno espresso voto favorevole, stante quanto sopra);
"B" testo di Statuto sociale che recepisce quanto sopra deliberato;
"C" bilancio di esercizio e documenti ad esso correlati e bilancio consoli-
dato.

X %k X Xk X
Ogni allegato al presente atto costituisce parte integrante e sostanziale
dello stesso.
Scritto in parte da me Notaio e in parte da persona di mia fiducia, consta
di fogli quattro per pagine quindici.
Viene sottoscritto alle ore 13.00 (tredici).
FIRMATO:
ALESSANDRA RADAELLI (SIGILLO)
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Allegato "B" al repertorio n. 15.633/9.520
STATUTO SOCIALE
TITOLO I - DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO, DURATA E DOMI-
CILIO
Articolo 1
Denominazione

1.1. E costituita una societa per azioni denominata: “I.M.D. Internatio-
nal Medical Devices S.p.A.”, puntato o non puntato, senza limiti di
rappresentazione grafica (la “Societa”) in sigla “IMD S.p.A.".

Articolo 2

Sede

2.1. La Societa ha sede legale nel Comune di Grassobbio (BG).
2.2. Il consiglio di amministrazione puo trasferire la sede sociale
nell'lambito del Comune sopra indicato, nonché - con le formalita previ-
ste all'art. 2365 c.c. — nel territorio nazionale, come infra previsto all’art.
24.1; il consiglio di amministrazione inoltre puo istituire e sopprimere
ovunque unita locali operative, uffici, stabilimenti, depositi e agenzie, in
tutto il territorio dello Stato e anche all'estero.

Articolo 3

Oggetto
3.1. La Societa ha per oggetto I'esercizio, anche attraverso societa par-
tecipate o controllate, delle seguenti attivita: produzione, progettazione,
commercio, importazione, esportazione e relativa assistenza tecnica di
apparecchiature e dispositivi meccanici, elettrici ed elettronici sia
nell’'ambito di apparecchiature medicali radiologiche, che di altre appa-
recchiature radiologiche anche non medicali, che di ogni altro tipo di ap-
parecchiatura. La Societa potra, inoltre, assumere rappresentanze diver-
se italiane ed estere. Essa potra compiere tutte le operazioni necessarie
o utili al raggiungimento dell'oggetto sociale ed in particolare tutte le
operazioni commerciali, finanziarie, industriali, mobiliari ed immobiliari,
assumere partecipazioni ed interessenze in altre societa, enti ad imprese
aventi finalita analoghe, affini o connesse alle proprie escludendosi
dall’'oggetto sociale qualsiasi tipo di attivita finanziaria nei confronti del
pubblico, partecipare a gare, a licitazione, sia pubbliche che private, ov-
vero assumere appalti o subappalti inerenti I'oggetto sociale, anche a
mezzo di partecipazioni temporanee in associazioni d‘impresa. La Societa
potra fornire l'assistenza, la gestione amministrativa e finanziaria, il
coordinamento tecnico, amministrativo e finanziario in relazione ad atti-
vita poste in essere dalle societa controllate, ivi incluse le attivita neces-
sarie a reperire fondi da utilizzare per esigenze di finanziamento e inve-
stimento proprie e/o delle societa controllate cosi come |'assistenza e la
consulenza direzionale, organizzativa, gestionale e strategica, a societa
del gruppo ed a terzi in materia commerciale, di marketing, di comunica-
zione, di controllo di gestione, in materia organizzativa, amministrativa,
societaria e contabile. La Societa pud compiere tutte le attivita costituen-
ti I'oggetto sociale in proprio o per mezzo di societa controllate, cosi
come puo altresi compiere qualsiasi operazione commerciale, industriale,
mobiliare ed immobiliare ritenuta necessaria o utile per il conseguimento
dell’'oggetto sociale nonché, compiere operazioni finanziarie (sia attive
che passive), compresa |'assunzione di mutui ipotecari e non, sotto qual-




siasi forma con privati, societa ed istituti di credito e prestare fideiussio-
ni, avvalli ed ogni altra garanzia in genere, sia personale che reale, an-
che a favore di terzi nonché partecipare a consorzi o ad associazioni tem-
poranee di imprese, il tutto con esclusione dell’esercizio di attivita riser-
vata. In ogni caso sono espressamente e tassativamente escluse
dall’'oggetto sociale le attivita riservate agli intermediari finanziari nonché
quelle riservate alle societa di intermediazione immobiliare come discipli-
nato da norme vigenti o di futura emanazione.

Articolo 4

Durata

4.1. La durata della Societa ¢ stabilita sino al 31 dicembre 2050 (duemi-
lacinquanta) e potra essere prorogata o anticipatamente sciolta con deli-
bera dell’assemblea degli azionisti.

Articolo 5

Domicilio
5.1. Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del soggetto
incaricato della revisione legale dei conti e degli altri aventi diritto ad in-
tervenire alle assemblee, per quanto concerne i rapporti con la Societa, &
quello risultante dai relativi libri sociali o, in mancanza e ove rilevante,
dal Registro delle Imprese. In caso di mancata indicazione si fa riferi-
mento, per le persone fisiche, alla residenza anagrafica e, per i soggetti
diversi dalle persone fisiche, alla rispettiva sede legale.

TITOLO II - CAPITALE, AZIONI, CONFERIMENTI, FINANZIAMENTI, OPA E

RECESSO

Articolo 6

Capitale sociale e azioni

6.1. Il capitale sociale ammonta ad euro 4.000.000,00 (quattromilioni)
ed e diviso in n. 17.646.750 (diciassettemilioniseicentoquarantaseimila-
settecentocinquanta) azioni ordinarie senza indicazione del valore nomi-
nale.
6.2. Le azioni sono nominative, indivisibili, sottoposte al regime di dema-
terializzazione e immesse nel sistema di gestione accentrata degli stru-
menti finanziari ai sensi della normativa e dei regolamenti applicabili.

Articolo 7

Identificazione degli azionisti

7.1. In materia di identificazione degli azionisti si applica I'art. 83-duode-
cies del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (il "TUF”) e relative disposizioni
attuative pro tempore vigenti.

Articolo 8

Conferimenti e aumenti di capitale

8.1. I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro,
beni in natura o crediti, secondo le deliberazioni dell’'assemblea.
8.2. In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione po-
tranno essere liberate anche mediante conferimenti in natura e potranno
altresi essere assegnate in misura non proporzionale ai conferimenti, in
presenza del consenso dei soci a ciod interessati.
8.3. Ai sensi dell’art. 2349 c.c., I'assemblea straordinaria puo deliberare
I'assegnazione di utili ai prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di
societa controllate mediante I'emissione, per un ammontare corrispon-
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dente agli utili stessi, di azioni da assegnare individualmente ai prestatori
di lavoro, anche con norme particolari riguardo alla forma, al modo di
trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti. Il capitale sociale deve
essere aumentato in misura corrispondente.
8.4. L'assemblea puo attribuire al consiglio di amministrazione la facolta
di aumentare il capitale sociale e di emettere obbligazioni convertibili,
fino ad un ammontare determinato, per un numero massimo di azioni or-
dinarie e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla data della deli-
berazione assembleare di delega, che provvede alla idonea modifica sta-
tutaria.
8.5. E consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai
sensi dell’art. 2441, comma 4, secondo periodo, c.c., nei limiti del 10%
(dieci per cento) del capitale preesistente, e del 10% (dieci per cento)
del numero delle azioni preesistenti, a condizione che il prezzo di emis-
sione corrisponda al valore di mercato delle azioni ordinarie e cio sia con-
fermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di
revisione legale. Le ragioni dell’esclusione o della limitazione nonché i
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione devono ri-
sultare da apposita relazione degli amministratori, depositata presso la
sede sociale e pubblicata nel sito internet della societa entro il termine
della convocazione dell’assemblea, salvo quanto previsto dalle leggi spe-
ciali.
Articolo 9
Categorie di azioni e altri strumenti finanziari
9.1. Nei limiti stabiliti dalla legge, ed in conformita a quanto stabilito da-
gli artt. 2348 e 2350 c.c., I'assemblea straordinaria degli azionisti puod
deliberare I'emissione di categorie di azioni privilegiate, categorie di azio-
ni fornite di diritti diversi anche per quanto concerne l'incidenza delle
perdite, ovvero azioni senza diritto di voto, con diritto di voto plurimo
ove non vietato da leggi speciali, o limitato a particolari argomenti, o con
diritto di voto subordinato al verificarsi di particolari condizioni non mera-
mente potestative.
9.2, Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, e 2349, comma 2, c.c., I'assem-
blea straordinaria degli azionisti pud deliberare I'emissione di strumenti
finanziari forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti amministrativi,
escluso il diritto di voto nell’'assemblea generale degli azionisti.
Nel caso di cui al 2349, secondo comma, c.Cc. possono essere previste
norme particolari riguardo alle condizioni di esercizio dei diritti attribuiti,
alla possibilita di trasferimento ed alle eventuali cause di decadenza o ri-
scatto.
Articolo 10
Obbligazioni, finanziamenti e patrimoni separati
10.1. La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili o con
warrant, al portatore o nominative sotto I‘osservanza delle disposizioni di
legge.
10.2. I soci possono altresi effettuare a favore della Societa finanzia-
menti fruttiferi o infruttiferi, con obbligo di rimborso, nonché versamenti
in conto capitale o altro titolo, in conformita alle vigenti disposizioni nor-
mative e regolamentari.
10.3. La Societa potra altresi costituire patrimoni destinati a uno specifi-




co affare ai sensi degli articoli 2447-bis e seguenti c.c., mediante delibe-
razione assunta dall’assemblea straordinaria.
Articolo 11
Trasferibilita e negoziazione delle azioni
11.1. Le azioni sono liberamente trasferibili sia per atto tra vivi che per
causa di morte.
11.2. Le azioni possono costituire oggetto di ammissione alla negoziazio-
ne su mercati regolamentati e sistemi multilaterali di negoziazione, ai
sensi di legge, con particolare riguardo al sistema multilaterale di nego-
ziazione denominato Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A. (I"Euronext Growth Milan”).
Articolo 12
OPA Endosocietaria
12.1. A partire dal momento in cui le azioni ordinarie emesse dalla So-
cieta sono ammesse alle negoziazioni sull’Euronext Growth Milan, si ren-
dono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le dispo-
sizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria
relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di at-
tuazione (la “Disciplina Richiamata”) limitatamente alle disposizioni ri-
chiamate nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, approvato e
pubblicato da Borsa Italiana S.p.A. e successive modificazioni e integra-
zioni, pro tempore vigente (il "Regolamento Emittenti EGM").
12.2. Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto
svolgimento dell’offerta (ivi comprese quelle eventualmente afferenti la
determinazione del prezzo di offerta) sara adottata ai sensi e per gli ef-
fetti di cui all’art. 1349 c.c., su richiesta della Societa e/o degli azionisti,
dal Panel di cui al Regolamento Emittenti EGM, che disporra anche in or-
dine a tempi, modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita
dei provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento Emittenti
EGM stesso.
12.3. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, il
superamento della soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, commi
1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) - salva la disposizione di cui al
comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comuni-
cazione al consiglio di amministrazione e dalla presentazione di un’offerta
pubblica totalitaria nei termini previsti dalla Disciplina Richiamata e da
qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con riferimen-
to alla offerta stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determina-
zioni comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione ec-
cedente.
12.4. Qualora la Societa abbia la qualifica di PMI, sino alla data
dell'assemblea convocata per approvare il bilancio relativo al quinto eser-
cizio successivo all'inizio delle negoziazioni delle Azioni su Euronext Gro-
wth Milan I'obbligo di offerta previsto dall’art. 106, comma 3, lettera b),
del TUF non si applica.
Articolo 12-bis
Obbligo di acquisto e diritto di acquisto
12-bis.1. A partire dal momento in cui le azioni ordinarie emesse dalla
Societa sono ammesse alle negoziazioni sull’'Euronext Growth Milan, si
rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili an-
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che le disposizioni in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto
relative alle societa quotate di cui rispettivamente agli articoli 108 e 111
del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione.
12-bis.2. L'art. 111 del TUF e, ai fini dell’applicazione dello stesso, le di-
sposizioni del presente statuto e la disciplina di cui al comma 12-bis.1
che precede, si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente
emessi dalla Societa nel caso in cui la percentuale per I'esercizio del dirit-
to di acquisto indicata dal suddetto articolo venga raggiunta in relazione
ai predetti strumenti finanziari. L’art. 111 del TUF trovera applicazione in
caso di detenzione di una partecipazione o di strumenti finanziari almeno
pari al 90% (novanta per cento) del capitale sociale o della relativa tipo-
logia di strumento finanziario all’esito della promozione di un’offerta pub-
blica di acquisto. La soglia di cui all’art. 108, comma 1, del TUF, & ridotta
al 90% (novanta per cento) del capitale sociale o al 90% (novanta per
cento) di strumenti finanziari di una specifica categoria.
12-bis.3 Fatte salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in
tutti i casi in cui sia previsto che Consob debba determinare il prezzo per
I'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e
111 del TUF e non sia possibile ottenere la determinazione dalla Consob,
tale prezzo sara pari al maggiore tra (i) il prezzo medio ponderato di
mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere dell'obbligo o del di-
ritto di acquisto; e (ii) il prezzo piu elevato previsto per l'acquisto di stru-
menti finanziari della medesima categoria nel corso dei 12 mesi prece-
denti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto
a cio tenuto, nonché da soggetti operanti di concerto con lui, per quanto
noto al consiglio di amministrazione.
12-bis.4. Ai fini del presente statuto, per “partecipazione” si intende una
quota, detenuta anche indirettamente per il tramite di fiduciari o per in-
terposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che attribuiscono diritti di
voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca de-
gli amministratori.
12-bis.5. Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si appli-
cano esclusivamente nei casi in cui l'offerta pubblica di acquisto e di
scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilanza della Consob e
alle disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio
previste dal TUF.
12-bis.6. Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offer-
ta, il superamento della soglia di partecipazione prevista dall’art. 108 del
TUF, come sopra ridotta, non accompagnato dall’acquisto dei titoli da
parte dei soggetti richiedenti nei casi e termini previsti dalla disciplina ri-
chiamata comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione
eccedente.
Articolo 13

Obblighi di comunicazione delle partecipazioni rilevanti
13.1. In dipendenza della negoziazione delle azioni ordinarie o degli altri
strumenti finanziari emessi dalla Societa sull’Euronext Growth Milan - e
in ossequio a quanto stabilito nel Regolamento Emittenti EGM - con rife-
rimento alle comunicazioni e informazioni dovute dagli “Azionisti Signifi-
cativi” (come definiti nel Regolamento Emittenti EGM), trova applicazione
la “Disciplina sulla Trasparenza” (come definita nel Regolamento Emit-




tenti EGM), con particolare riguardo alle comunicazioni e informazioni do-
vute dagli Azionisti Significativi (come definiti nel Regolamento Emittenti
EGM).
13.2. Ciascun azionista, qualora il humero delle proprie azioni con diritto
di voto, successivamente ad operazioni di acquisto o vendita, raggiunga,
superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal Regolamento Emittenti
EGM, €& tenuto a darne comunicazione al consiglio di amministrazione
della Societa, entro 4 (quattro) giorni di negoziazione (o comunque entro
i diversi termini previsti dalla normativa applicabile) decorrenti dal giorno
in cui & venuto a conoscenza dell'operazione o degli eventi che hanno
comportato il "Cambiamento Sostanziale” (come definito nel Regolamen-
to Emittenti EGM) secondo i termini e le modalita previste dalla “Discipli-
na sulla Trasparenza” (come definita nel Regolamento Emittenti EGM).
Tale modifica € comunicata anche al pubblico attraverso il sito internet
della Societa.
13.3. Nel caso in cui venga omessa la comunicazione di cui al presente
articolo, il diritto di voto inerente alle azioni e agli strumenti finanziari
per i quali la comunicazione & stata omessa & sospeso. In caso d’inosser-
vanza di tale sospensione, la deliberazione dell’assemblea o il diverso
atto, adottati con il voto o, comunque, il contributo determinante della
partecipazione di cui al comma precedente, sono impugnabili secondo le
previsioni del Codice Civile. La partecipazione per la quale non puo esse-
re esercitato il diritto di voto &€ computata ai fini della regolare costituzio-
ne della relativa assemblea. Il consiglio di amministrazione puo richiede-
re in ogni momento agli azionisti informazioni sulle loro partecipazioni
nella Societa.
13.4. L'obbligo informativo di cui sopra sussiste anche in capo ad ogni
soggetto che divenga titolare della partecipazione significativa per la pri-
ma volta, laddove, in conseguenza di detta acquisizione, la propria parte-
cipazione nella Societa sia pari o superiore alle soglie previste.
Articolo 14
Recesso
14.1. I soci hanno diritto di recedere dalla Societa nei casi e nei limiti
previsti dalla legge.
14.2. E altresi riconosciuto il diritto di recesso ai soci che non abbiano
concorso all'approvazione delle deliberazioni che comportino I'esclusione
dalle negoziazioni, salva l'ipotesi in cui, per effetto dell’esecuzione della
delibera, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano asse-
ghate, esclusivamente azioni ordinarie ammesse alle negoziazioni su Eu-
ronext Growth Milan o su un mercato regolamentato dell’'Unione Europea
o su di un sistema multilaterale di negoziazione registrato come “Mercato
di crescita delle PMI” ai sensi dell’art. 33 della direttiva 2014/65 MIFID (e
sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equi-
valenti per gli investitori.
14.3. Non spetta tuttavia il diritto di recesso ai soci che non abbiano
concorso all’approvazione delle deliberazioni relative alla proroga del ter-
mine di durata della Societa o all'introduzione, modifica o rimozione di
vincoli alla circolazione delle azioni.
TITOLO III - ASSEMBLEA DEI SOCI
Articolo 15




Convocazione

15.1. L'assemblea & convocata ogni volta che il consiglio di amministra-
zione o il presidente del consiglio di amministrazione lo creda opportuno,
0 quando ne sia richiesta la convocazione ai sensi di legge, e in ogni caso
almeno una volta I'anno, per I'approvazione del bilancio, entro 120 (cen-
toventi) giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero, nei casi previ-
sti dall’'art. 2364, comma 2, c.c., entro 180 (centottanta) giorni dalla
chiusura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni ulteriore termine previsto
dalla disciplina normativa vigente.
15.2. La convocazione viene effettuata mediante avviso pubblicato, an-
che per estratto, ove la disciplina di legge lo consenta, nella Gazzetta Uf-
ficiale della Repubblica o in almeno uno dei seguenti quotidiani: “MF-
Milano Finanza”, “Italia Oggi”, “II Sole24ore”, “IlI Giornale”, almeno 15
(quindici) giorni prima di quello fissato per I'assemblea in prima convoca-
zione e, in ogni caso, sul sito internet della Societa.
15.3. L'assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si
trova la sede sociale, purché in Italia.
15.4. Pur in mancanza di formale convocazione, I'assemblea & valida-
mente costituita in presenza dei requisiti richiesti dalla legge.

Articolo 16

Intervento e voto

16.1. Hanno diritto di intervenire in assemblea coloro ai quali spetta il
diritto di voto nonché i soggetti cui per legge o in forza del presente sta-
tuto e riservato il diritto di intervento.
16.2. La legittimazione all'esercizio del voto delle azioni ordinarie della
Societa ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentati o nei siste-
mi multilaterali di negoziazione italiani &€ soggetta alle disposizioni di leg-
ge e regolamentari applicabili.
16.3. L'assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi, ove di
volta in volta cosi deciso dal consiglio di amministrazione, in via alterna-
tiva o anche esclusivamente, con intervenuti dislocati in piu luoghi, conti-
gui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il
metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita di trattamento dei
soci, ed in particolare a condizione che: (a) sia consentito al presidente
dell'assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accer-
tare l'identita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimen-
to dell'adunanza, constatare e proclamare i risultati della votazione; (b)
sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventi assembleari oggetto di verbalizzazione; (c) sia consentito agli in-
tervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli
argomenti all’'ordine del giorno.
16.4. Per quanto non diversamente disposto, l'intervento e il voto sono
regolati dalla legge.

Articolo 17

Presidente
17.1. L'assemblea € presieduta dal presidente del consiglio di ammini-
strazione o (in subordine) dal vicepresidente, ove nominato, o (in subor-
dine) dall'amministratore delegato ovvero, in caso di loro assenza, impe-
dimento, mancanza o rinunzia, da una persona eletta con il voto della
maggioranza dei presenti.




17.2. Funzioni, poteri e doveri del presidente sono regolati dalla legge.
Articolo 18

Competenze e maggioranze
18.1. L'assemblea ordinaria delibera sulle materie previste dalla legge e
dal presente statuto.
Sono in ogni caso di competenza dell'assemblea ordinaria le deliberazioni
relative all'assunzione di partecipazioni comportanti responsabilita illimi-
tata per le obbligazioni della societa partecipata.
18.2. Quando le azioni ordinarie della Societa sono ammesse alle nego-
Ziazioni su un sistema multilaterale di negoziazione e salvo ove diversa-
mente previsto dal Regolamento Emittenti EGM e/o da un provvedimento
di Borsa Italiana S.p.A., € necessaria la preventiva autorizzazione
dell'assemblea ordinaria, ai sensi dell'art. 2364, comma 1, n. 5) c.c., ol-
tre che nei casi disposti dalla legge e dal presente statuto, nelle seguenti
ipotesi: (i) acquisizioni di partecipazioni od imprese od altri cespiti che
realizzino un “reverse take over” ai sensi del Regolamento Emittenti
EGM; (ii) cessione di partecipazioni od imprese od altri cespiti che realiz-
zino un “cambiamento sostanziale del business” ai sensi del Regolamento
Emittenti EGM; (iii) richiesta di revoca delle azioni ordinarie della Societa
dalle negoziazioni, fermo restando che la deliberazione di approvazione
della revoca dovra essere approvata con le maggioranze di cui al succes-
sivo art. 18.3.
18.3. Ove la Societa richieda a Borsa Italiana S.p.A. la revoca
dall'ammissione dei propri strumenti finanziari dovra comunicare tale in-
tenzione di revoca informando anche il proprio Euronext Growth Advisor
e dovra informare separatamente Borsa Italiana S.p.A. della data preferi-
ta per la revoca almeno 20 (venti) giorni di mercato aperto prima di tale
data. Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti EGM, la
richiesta dovra essere approvata dall'assemblea della Societa con la
maggioranza del 90% (novanta per cento) dei partecipanti o con la di-
versa percentuale stabilita nel Regolamento Emittenti EGM. Tale quorum
deliberativo si applichera a qualunque delibera della Societa (anche in
sede di deliberazione in assemblea straordinaria) suscettibile di compor-
tare, anche indirettamente, I'esclusione dalle negoziazioni dei propri stru-
menti finanziari dall’Euronext Growth Milan, cosi come a qualsiasi delibe-
razione di modifica della presente disposizione statutaria, salvo nell’ipo-
tesi in cui, per effetto dell’'esecuzione della delibera, gli azionisti della So-
cieta si trovino a detenere, o gli siano assegnate, esclusivamente azioni
ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, su un mercato re-
golamentato dell’lUnione Europea o su di un sistema multilaterale di ne-
goziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” ai sensi
dell’art. 33 della direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o
integrazioni) che abbia previsto tutele equivalenti per gli investitori ovve-
ro — ricorrendone particolari condizioni - salvo che Borsa Italiana S.p.A.
decida diversamente.
18.4. L'assemblea straordinaria delibera nelle materie previste dalla leg-
ge e dalle norme del presente statuto.
18.5. Fatti salvi i diversi quorum costitutivi e/o deliberativi previsti da al-
tre disposizioni del presente statuto, I'assemblea € validamente costituita
e delibera con le maggioranze previste dalla legge. I quorum costitutivi e

8




deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale sono
sempre determinati computandosi - nelle relative assemblee e con riferi-
mento esclusivamente alle materie di pertinenza in cui tale diritto di
maggiorazione sia previsto — altresi gli eventuali diritti di voto plurimo.
La legittimazione all’esercizio di diritti, diversi dal voto, spettanti in ragio-
ne del possesso di determinate aliquote del capitale sociale €, invece,
sempre determinata prescindendosi dai diritti di voto plurimo eventual-
mente spettanti.
Articolo 19
Verbalizzazione
19.1. Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto dal
segretario nominato dal presidente dell'assemblea e sottoscritto dal pre-
sidente e dal segretario.
19.2. Nei casi di legge e quando lI'organo amministrativo o il presidente
dell’assemblea lo ritengano opportuno, il verbale viene redatto da un no-
taio. In tal caso, |'assistenza del segretario non & necessaria.
TITOLO IV - ORGANO AMMINISTRATIVO
Articolo 20
Numero, durata e compenso degli amministratori
20.1. La Societa € amministrata da un consiglio di amministrazione com-
posto da un numero di membri non inferiore a 3 (tre) e non superiore a
9 (nove). L'assemblea determina il numero dei componenti il consiglio di
amministrazione e la durata della nomina, salvi i limiti massimi di legge.
L'assemblea, anche nel corso del mandato, pud variare il numero dei
componenti il consiglio di amministrazione, sempre entro i limiti di cui al
precedente comma, provvedendo alle relative nomine. Gli amministratori
cosi eletti scadono con quelli in carica.
20.2. Gli amministratori durano in carica per il periodo fissato dalla deli-
berazione assembleare di nomina, sino ad un massimo di 3 (tre) esercizi,
e sono rieleggibili. Essi scadono alla data dell’assemblea convocata per
I'approvazione del bilancio relativo all’'ultimo esercizio della loro carica,
salve le cause di cessazione e di decadenza previste dalla legge e dal
presente statuto.
20.3. Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute
nell’esercizio delle loro funzioni. L'assemblea ordinaria potra inoltre rico-
noscere agli amministratori un compenso ed un’indennita di fine manda-
to, anche sotto forma di polizza assicurativa, nonché un gettone di pre-
senza ovvero prevedere che la remunerazione sia costituita in tutto o in
parte dalla partecipazione agli utili ovvero dall’attribuzione del diritto di
sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di nuova emissione ai sensi
dell’art. 2389, comma, 2 c.c. L'assemblea ha la facolta di determinare un
importo complessivo per la remunerazione di tutti gli amministratori, in-
clusi quelli investiti di particolari cariche (inclusi gli amministratori esecu-
tivi), da suddividere a cura del consiglio ai sensi di legge.
Ove l'assemblea non si avvalga della facolta di cui sopra, la remunerazio-
ne degli amministratori investiti della carica di amministratore delegato,
consigliere delegato, presidente e vice presidente del consiglio di ammi-
nistrazione, € stabilita dal consiglio di amministrazione previo parere del
collegio sindacale ai sensi dell’art. 2389, comma 3, primo periodo, c.c.,
nel rispetto di eventuali limiti che potessero essere stabiliti dalla assem-




blea dei soci ai sensi dell’art. 2389, comma 3, secondo periodo, c.c.. E
facolta degli amministratori di rinunciare al compenso o, comunque, di
accettare la carica a titolo gratuito.
Articolo 21

Nomina degli amministratori
21.1. Tutti gli amministratori devono essere in possesso dei requisiti di
eleggibilita previsti dalla legge e da altre disposizioni applicabili e dei re-
quisiti di onorabilita di cui all’art. 147-quinquies del TUF. Inoltre, almeno
1 (uno) dei componenti del consiglio di amministrazione, oppure 2 (due)
amministratori se il consiglio di amministrazione & composto da piu di 7
(sette) membri, devono possedere i requisiti di indipendenza previsti
dall’art. 148, comma 3, del TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, com-
ma 4, del TUF.
21.2. La nomina del consiglio di amministrazione avviene da parte
dell'assemblea sulla base di liste presentate dagli azionisti, secondo la
procedura di cui ai commi seguenti.
21.3. Possono presentare una lista per la nomina degli amministratori gli
azionisti che, al momento della presentazione della lista, detengano, sin-
golarmente o congiuntamente, una quota di partecipazione pari almeno
al 7% (sette per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento di
presentazione della lista, da comprovare con il deposito di idonea certifi-
cazione. La certificazione rilasciata dall'intermediario comprovante la tito-
larita del numero di azioni necessario per la presentazione della lista do-
vra essere prodotta al momento del deposito della lista stessa od anche
in data successiva, purché entro il termine sotto previsto per il deposito
della lista.
21.4. Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore
13:00 del 7° (settimo) giorno antecedente la data di prima convocazione
prevista per lI'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina degli ammi-
nistratori.
21.5. Le liste prevedono un numero di candidati non superiore al numero
massimo di consiglieri eleggibili ai sensi dell’art. 20.1 del presente statu-
to, ciascuno abbinato ad un numero progressivo. Le liste inoltre conten-
gono, anche in allegato: (i) le informazioni relative all'identita dei soci
che hanno presentato la lista e l'indicazione della percentuale di capitale
detenuto; (ii) un curriculum contenente un’esauriente informativa sulle
caratteristiche personali e professionali dei candidati; (iii) una dichiara-
zione dei candidati contenente la loro accettazione della candidatura e
I'attestazione del possesso dei requisiti previsti dalla legge, dai regola-
menti applicabili e dal presente statuto, nonché dei requisiti di indipen-
denza, ove indicati come amministratori indipendenti; (iv) la designazio-
ne di almeno un candidato avente i requisiti di amministratore indipen-
dente , fatta eccezione per le liste che presentino un numero di candidati
inferiore alla meta del numero massimo di consiglieri eleggibili.
21.6. Un socio non pud presentare né votare piu di una lista, anche se
per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato
puo essere presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.
21.7. La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai pre-
cedenti commi si considera come non presentata.
21.8. Alla elezione degli amministratori si procede come segue:
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() dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti sono tratti, in
base all'ordine progressivo con il quale sono stati elencati, un numero di
amministratori pari ai componenti del consiglio di amministrazione da
eleggere, meno uno;

(i) dalla lista che e risultata seconda per maggior numero di voti e
non sia collegata in alcun modo, neppure indirettamente, con i soci che
hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, vie-
ne tratto, in base all'ordine progressivo indicato nella lista, il restante
componente.

21.9. In caso di parita di voti fra piu liste, si procede a nuova votazione
da parte dell'assemblea risultando eletti i candidati tratti dalla lista che
ha ottenuto la maggioranza semplice dei voti.

21.10. Qualora con i candidati eletti con le modalita sopra indicate non
sia assicurata la nomina di almeno un amministratore avente i requisiti di
amministratore indipendente ai sensi del presente statuto, il candidato
non amministratore indipendente eletto come ultimo in ordine progressi-
vo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara sostituito dal
primo candidato non eletto avente i requisiti di amministratore indipen-
dente, proveniente dalla stessa lista, secondo l'ordine progressivo. Qua-
lora, infine, detta procedura non assicuri il risultato da ultimo indicato, la
sostituzione del candidato non amministratore indipendente eletto come
ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior nhume-
ro di voti avverra con delibera assunta dall’assemblea a maggioranza,
previa presentazione di candidature di soggetti in possesso dei citati re-
quisiti.

21.11. Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conse-
guito una percentuale di voti almeno pari a quella richiesta per la presen-
tazione delle medesime.

21.12. Qualora sia stata presentata una sola lista, I'assemblea esprime il
proprio voto su di essa e, solo qualora la stessa ottenga la maggioranza
prevista per la relativa deliberazione assembleare, risultano eletti ammi-
nistratori i candidati elencati in ordine progressivo, fino a concorrenza del
numero fissato dall’assemblea.

21.13. E eletto presidente del consiglio di amministrazione il candidato
eventualmente indicato come tale nella lista che abbia ottenuto il mag-
gior numero di voti o nell’unica lista presentata. In difetto, il presidente &
nominato dall’assemblea con le ordinarie maggioranze di legge ovvero
dal consiglio di amministrazione.

21.14. In caso di cessazione della carica, per qualunque causa, di uno o
pil amministratori, la loro sostituzione € effettuata secondo le disposizio-
ni dell’art. 2386 c.c. mediante cooptazione da parte del consiglio di am-
ministrazione, fermo restando I'obbligo di rispettare il numero minimo di
amministratori indipendenti sopra stabilito.

21.15. La nomina di amministratori, in ogni altro caso diverso dal rinno-
vo dell’intero consiglio, € effettuata dall’assemblea con le maggioranze di
legge, fermo restando I'obbligo di rispettare il numero minimo di ammini-
stratori indipendenti sopra stabilito; gli amministratori cosi nominati sca-
dono insieme con quelli in carica all’atto della loro nomina.

21.16. Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venga a man-
care la maggioranza degli amministratori nominati dall'assemblea, si in-
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tendera cessato l'intero consiglio di amministrazione e gli amministratori
rimasti in carica convocheranno d'urgenza l'assemblea per la nomina del
nuovo organo amministrativo.
21.17. Nel caso in cui non vengano presentate liste ovvero in tutti gli al-
tri casi in cui, per qualsiasi ragione, gli amministratori non si siano potuti
nominare con i procedimenti di cui al presente articolo, I'assemblea deli-
bera secondo le maggioranze di legge, fermo il rispetto dei requisiti pre-
visti dal presente statuto.
Articolo 22
Presidente e organi delegati
22.1. Il consiglio, qualora non sia stato indicato nelle relative liste e non
vi abbia provveduto I'assemblea in sede di nomina del consiglio stesso,
deve designare tra i suoi membri un presidente.
22.2. Ove lo ritenga opportuno, il consiglio pud altresi nominare uno o
piu vice presidenti, con funzioni vicarie rispetto al presidente. Il consiglio
di amministrazione - con l'esclusione dei poteri relativi alle materie non
delegabili per disposizione di legge — puo delegare le proprie attribuzioni
ad uno o pilt amministratori, i quali assumono la carica di amministratore
delegato ovvero ad un comitato esecutivo, determinando contestualmen-
te mansioni, poteri di gestione e attribuzioni. Le cariche di presidente e
vice presidente sono cumulabili con quella di amministratore delegato.
22.3. 1l consiglio di amministrazione pud nominare direttori generali, de-
terminandone mansioni, poteri, attribuzioni e compensi e pud nominare e
revocare procuratori per singoli atti o categorie di atti, conferendo ai di-
rettori e ai procuratori, in relazione ai loro poteri, la rappresentanza della
Societa.
Rientra nei poteri dell’'amministratore delegato conferire, nell'ambito del-
le attribuzioni ricevute, deleghe per singoli atti o categorie di atti a di-
pendenti della Societa ed a terzi, con facolta di subdelega.
Articolo 23
Riunioni del consiglio
23.1. Il consiglio di amministrazione si riunisce, anche fuori dalla sede
sociale purché nell’'Unione Europea, in Svizzera o nel Regno Unito di Gran
Bretagna, ogni volta che il presidente, o in caso di sua assenza o impedi-
mento il vice presidente ovvero un amministratore delegato, lo ritenga
opportuno nonché quando ne venga fatta richiesta scritta e motivata da
almeno 2 (due) consiglieri in carica.
23.2. Il consiglio viene convocato con avviso inviato mediante qualsiasi
mezzo idoneo ad assicurare la prova dell’avvenuto ricevimento almeno 3
(tre) giorni prima della riunione, ovvero, in caso di urgenza, almeno 1
(uno) giorno prima della riunione. Saranno comunque valide le riunioni
consiliari, altrimenti convocate od anche in difetto di convocazione, qua-
lora partecipino tutti i consiglieri e i sindaci effettivi in carica.
23.3. Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal
presidente del consiglio di amministrazione o, in mancanza o impedimen-
to di questo, nell’‘ordine dal vice presidente, ove nominato, dall'ammini-
stratore delegato ovvero dall’lamministratore designato dagli intervenuti.
23.4. Per la validita delle deliberazioni del consiglio sono necessari la
presenza effettiva della maggioranza dei consiglieri e il voto favorevole
della maggioranza dei presenti. Qualora il numero dei consiglieri in carica
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e presenti sia pari, il voto del presidente assumera valore doppio in caso
di parita.
23.5. Le riunioni del consiglio di amministrazione, ove di volta in volta
cosi deciso dal presidente del consiglio di amministrazione, si possono
svolgere anche per audio conferenza o videoconferenza, a condizione che
ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti gli altri e che
ciascuno dei partecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale duran-
te la trattazione degli argomenti esaminati, nonché di ricevere, trasmet-
tere e visionare documenti.

Articolo 24

Poteri di gestione

24.1. 1l consiglio di amministrazione € investito dei pil ampi poteri per la
gestione ordinaria e straordinaria della Societa ed & altresi competente
ad assumere le deliberazioni previste nel secondo comma dell’art. 2365
c.c. nonché le delibere di fusione e di scissione che ai sensi degli articoli
2505, 2505-bis e 2506-ter c.c. possono essere assunte dall'organo am-
ministrativo.
24.2. Esso ha la facolta di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell’'oggetto sociale, esclusi soltanto quelli riservati
all'assemblea dalla legge e dal presente statuto.

Articolo 25

Poteri di rappresentanza

25.1. Il potere di rappresentare la Societa di fronte a terzi ed in giudizio
spetta al presidente del consiglio di amministrazione, senza limite alcuno
(al quale sono conferite la firma sociale e la facolta di agire avanti qual-
siasi tribunale, in ogni grado del procedimento, anche per i giudizi avanti
la corte di cassazione e di revocazione) nonché, se nominato, al vice pre-
sidente, nei limiti stabiliti dalla deliberazione di nomina.
25.2. In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappre-
sentanza della Societa nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli stessi li-
miti viene conferito il potere di rappresentanza al presidente dell’even-
tuale comitato esecutivo.
25.3. La rappresentanza della Societa spetta anche al direttore generale,
ai direttori, agli institori e ai procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti
nell’atto di nomina.

Articolo 26

Operazioni con parti correlate

26.1. La Societa approva le operazioni con parti correlate in conformita
alle previsioni di legge e regolamentari vigenti, alle disposizioni dello sta-
tuto sociale e alle procedure adottate in materia.
26.2. La procedura adottata dalla Societa in relazione alle operazioni con
parti correlate (la “Procedura”) puo prevedere l'esclusione dal suo am-
bito di applicazione delle operazioni urgenti, anche di competenza as-
sembleare, nei limiti di quanto consentito dalle disposizioni di legge e re-
golamentari applicabili.
26.3. La Procedura puo altresi prevedere che il consiglio di amministra-
zione approvi le "operazioni di maggiore rilevanza", come definite dal re-
golamento Consob adottato con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010
(come successivamente modificato), nonostante l'avviso contrario del
Comitato Parti Correlate (come definito dalla Procedura) a rilasciare il pa-
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rere in merito alle suddette operazioni, purché il compimento di tali ope-
razioni sia autorizzato dall'assemblea ai sensi dell'art. 2364, comma 1, n.
5, c.c.. In tal caso I'assemblea delibera con le maggioranze previste dalla
legge, sempreché, ove i soci non correlati presenti in assemblea rappre-
sentino almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale con diritto di
voto, non consti il voto contrario della maggioranza dei soci non correlati
votanti in assemblea.

TITOLO V - COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE

Articolo 27
Collegio Sindacale

27.1. La gestione sociale e controllata da un collegio sindacale, costituito
da 3 (tre) membri effettivi e 2 (due) supplenti, in possesso dei requisiti
di professionalita e onorabilita di cui all’art. 148, comma 4, del TUF e de-
gli ulteriori requisiti di legge.
Ai fini di quanto previsto dall’art. 1, comma 2, lettere b) e c) e comma 3
del Decreto Ministeriale 30 marzo 2000 n. 162, si considerano stretta-
mente attinenti all’ambito di attivita della Societa il diritto commerciale, il
diritto societario, I'economia aziendale, ragioneria, scienza delle finanze,
statistica, e discipline aventi oggetto analogo o assimilabile, nonché le
materie e i settori inerenti al settore di attivita della Societa.
27.2. 1 sindaci durano in carica 3 (tre) anni con scadenza alla data
dell’'assemblea convocata per |'approvazione del bilancio relativo al terzo
esercizio della carica e sono rieleggibili. L'assemblea determina il com-
penso spettante ai sindaci all’atto della nhomina, oltre al rimborso delle
spese sostenute per I'espletamento dell’incarico.
27.3. La nomina dei membri del collegio sindacale ha luogo mediante li-
ste presentate dai soci, con la procedura di seguito prevista.
27.4. Possono presentare una lista per la nomina dei sindaci gli azionisti
che, al momento della presentazione della lista, detengano, singolarmen-
te o congiuntamente, una quota di partecipazione pari almeno al 7%
(sette per cento) del capitale sociale sottoscritto nel momento di presen-
tazione della lista.
27.5. Le liste sono depositate presso la sede sociale non oltre le ore
13:00 del 7° (settimo) giorno antecedente la data di prima convocazione
prevista per l'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei sindaci.
27.6. Ai fini di quanto precede ogni lista presentata dai soci, deve essere
articolata in due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco effetti-
vo e l'altra per i candidati alla carica di sindaco supplente. In ciascuna
sezione i candidati devono essere elencati mediante un numero progres-
sivo. Le liste inoltre contengono, anche in allegato: (i) le informazioni re-
lative all'identita dei soci che le hanno presentate, con indicazione della
percentuale di partecipazione complessivamente detenuta comprovata da
apposita dichiarazione rilasciata da intermediario; (ii) un curriculum con-
tenente un'esauriente informativa sulle caratteristiche personali e profes-
sionali dei candidati comprensiva dell'elenco degli incarichi di ammini-
strazione e controllo dagli stessi ricoperti; (iii) una dichiarazione dei can-
didati contenente la loro accettazione della candidatura e I'attestazione
del possesso dei requisiti previsti dalla legge, dai regolamenti applicabili
e dal presente statuto.
27.7. Un socio non pud presentare né votare piu di una lista, anche se
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per interposta persona o per il tramite di societa fiduciarie. Un candidato
puod essere presente in una sola lista, a pena di ineleggibilita.
27.8. La lista per cui non siano state rispettate le previsioni di cui ai pre-
cedenti commi si considera come non presentata.
27.9. All'elezione dei sindaci si procede come segue:
() dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero dei
voti, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elencati
nelle sezioni della lista, 2 (due) sindaci effettivi ed 1 (uno) sindaco sup-
plente;
(i) dalla 2° (seconda) lista che ha ottenuto in assemblea il maggior
numero dei voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci
che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il maggior numero
di voti, sono tratti, in base all'ordine progressivo con il quale sono elen-
cati nelle sezioni della lista, 1 (uno) sindaco effettivo ed 1 (uno) sindaco
supplente.
27.10. Non si terra comunque conto delle liste che non abbiano conse-
guito una percentuale di voti almeno pari a quella richiesta per la presen-
tazione delle medesime.
27.11. Nell'ipotesi in cui piu liste abbiano ottenuto lo stesso numero di
voti, si procede ad una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste, risul-
tando eletti i candidati della lista che ottenga la maggioranza semplice
dei voti.
27.12. La presidenza del collegio sindacale spetta al candidato al primo
posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo della lista
che ha ottenuto il maggior numero dei voti di cui al punto (i) dell'art.
27.9. che precede.
27.13. Qualora sia stata presentata una sola lista, I'assemblea esprime il
proprio voto su di essa; qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta
dall'art. 2368 c.c. e seguenti, risultano eletti sindaci effettivi i 3 (tre)
candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa e sindaci
supplenti i due candidati indicati in ordine progressivo nella sezione rela-
tiva; la presidenza del collegio sindacale spetta alla persona indicata al
primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco effettivo
nella lista presentata.
27.14. In mancanza di liste e nel caso in cui attraverso il meccanismo
del voto per lista il numero di candidati eletti risulti inferiore al numero
stabilito dal presente statuto, il collegio sindacale viene, rispettivamente,
nominato o integrato dall'assemblea con le maggioranze di legge.
27.15. In caso di cessazione di un sindaco, qualora siano state presenta-
te piu liste, subentra il supplente appartenente alla medesima lista di
quello cessato. In ogni altro caso, cosi come in caso di mancanza di can-
didati nella lista medesima, I'assemblea provvede alla nomina dei sindaci
effettivi o supplenti, necessari per l'integrazione del collegio sindacale,
con votazione a maggioranza relativa senza vincolo di lista. In ipotesi di
sostituzione del presidente del collegio, il sindaco subentrante assume
anche la carica di presidente del collegio sindacale.
27.16. Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge. Le
riunioni del collegio sindacale possono svolgersi per audioconferenza o
teleconferenza, secondo quanto stabilito in tema di riunioni consiliari.
Articolo 28
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Revisione legale
28.1. La revisione legale dei conti € svolta, ai sensi delle applicabili di-
sposizioni di legge, da una societa di revisione legale avente i requisiti di
legge ed iscritta nell’apposito registro.
TITOLO VI - BILANCIO ED UTILI
Articolo 29
Esercizi sociali e redazione del bilancio

29.1. Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
29.2, Alla fine di ogni esercizio, I'organo amministrativo procede alla re-
dazione del bilancio, nelle forme e con le modalita previste dalla legge.

Articolo 30

Utili e dividendi
30.1. Gli utili risultanti dal bilancio approvato dall’assemblea, previa de-
duzione della quota destinata a riserva legale, possono essere distribuiti
ai soci in proporzione alle quote di capitale sociale rispettivamente pos-
sedute o destinati a riserva, secondo la deliberazione dell’'assemblea
stessa.
30.2. In presenza delle condizioni e dei presupposti richiesti dalla legge,
la Societa puo distribuire acconti sui dividendi.
TITOLO VII - SCIOGLIMENTO
Articolo 31
Nomina dei liquidatori
31.1. Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo sciogli-
mento della Societa, I'assemblea nomina uno o piu liquidatori e delibera
ai sensi di legge.
TITOLO VIII - DISPOSIZIONI GENERALI
Articolo 32
Rinvio

32.1. Ogni ipotesi non disciplinata dal presente statuto & disciplinata dal-
le norme di legge e regolamentari pro tempore vigenti, ivi incluso, in
caso di ammissione a negoziazione su Euronext Growth Milan, il Regola-
mento Emittenti EGM e ogni altra disposizione di volta in volta applicabile
a tale mercato.

Articolo 33

Eventuale qualificazione della Societa come diffusa

33.1. Qualora, anche in dipendenza dell'ammissione all’Euronext Growth
Milan, le azioni ordinarie risultassero essere diffuse fra il pubblico in ma-
niera rilevante, ai sensi della normativa vigente, troveranno applicazione
le disposizioni dettate da tale normativa nei confronti delle societa con
azioni diffuse tra il pubblico e decadranno automaticamente le clausole
del presente statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali socie-
ta.
FIRMATO:
ALESSANDRA RADAELLI (SIGILLO)
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IME Group

Lettera del Presidente

Signori azionisti

L'esercizio 2023 si & chiuso infinea con quanto avevamo preventivato 10 scorso novembre,
cen un andamento positive per le controllate IMD Generators e Intermedical, e un rallen-
tamento per Technix dovuto anche allo slittamento nel 2024 dell'ottenimento della certi-
ficazione per uno dei nuovi prodotti in corso di completamento, che confidiamo suscitera
linteresse degli operatori di mercato. Rimaniamo concentrati nel perseguire le strategie di
crescita, sia in ottica di sviluppo e miglicramento continuo dei prodotti sia in ambito orga-
nizzativo. Rimaniamo infine attenti a cogliere le opportunita di collaborazione efo M&A con
altri operatori di mercato.

L'utile netto consolidato dellesercizio 2023 risulta essere di euro 2,5 milioni, l'indebita-
mento & cash positive per euro 4,9 milioni ed un patrimonio netto di euro 21,5 milioni
rispetto ai 13,9 milioni delfesercizio 2022.

Come gia comunicato precedentemente in data 12 gennaio 2024, a seguito all'acquisizione
del ramo d'azienda Crono Service S.r.l, & stata avviata la nuova sede operativa in Grassob-
bio, via XXV Aprile 24/44, che sara sfruttata anche per supportare lincremento dei volumi

di vendita della controllata IMD Generators Srl. /{ﬁm{, K

La situazione economica generale presenta un guadro complicate e di dlfflu@'l’ét
I trend post-pandemico ha generato fonti di difficoita inasprite dai successriw confiltt" '
so-ucraine e israele-palestinese.

del portafoglio clienti. Dopo la quotazione su Eurenext Growth Milan il management & 765
temente concentrato nelfattuazione delle strategie di sviluppo sia in ambito prodotti sia in
ambito della struttura organizzativa e operativa interna nonché nelle strategie di crescita
per linee esterne tramite accordi di partnership efo M&A con altri operatori di mercato.

In linea con tutti gli indicatori economici del nostro settore, riteniamo che a partire dal
secondo semestre deilanno in corso, le vendite subiranno un incremento costante per
almeno i prossimi tre anni.

Colgo l'occasione per ringraziarvi delta fiducia che ¢i avete dimostrato sia nella fase di
quotazione che nei successivi incontri finalizzati al raggiungimento degli ambiziosi obiettivi
di crescita.

Presidente e Amministratore Delegoto
Aniello Aliberti

Bilancio al 31 dicembre 2023 5




Il Gruppo IMD SpA

1.M.D. International Medical Devices S.p.A. & la capogruppo delfomonime Gruppo IMD che
opera nel settore del MedTech ed & specializzato nei sistemi di diagnostica per immagini.

In particolare, il gruppo progetta, sviluppa, produce e commercializza un'ampia gamma di
sistemi di diagnostica con tecnologia a raggi X oltre a taluni componenti per le applicazioni
cliniche nel campeo della radiologia e del medicale.

Le attivitd del Gruppo sono ripartite in due aree di business:
X-Ruy Genergiors

(tramite la societd IMD Generators) che si riferisce alla progettazione, allo sviluppo, alla
produzione ed alla commercializzazione di componenti per apparecchiature medicali con
un portafoglio prodotti che include, monoblocchi, generatori RX e sistemi di controllo;

¥-Roy Imeaging Devices

(tramite le societd Technix e Intermedical)che siriferisce alla progettazione, allo sviluppo,
alla produzione ed alla commercializzazione dellintera apparecchiatura medicale
(analogica o digitale ed utilizzabile per i diversi dipartimenti sanitari come, ad esempio,
quelic ortopedico, urologico, di pronto soccorso e sale operatorie).

Dol 1981 sviluppiome soluzioni diagnostiche di qualita

40 anni di presenza nel settore MedTech. Grazie a un modello di business verticalmente
integrato e alla continua attivita di ricerca e sviluppo, IMD Group controfla lintera catena
del valore, realizzando solo prodotti di alta qualita.

Grazie alla sua relazione di lunga data con produttori di dispositivi medici di livello globale,
IMD Group si pone come leader di mercato nelic sviluppo di soluzioni diagnostiche di
imaging basate sulla tecnologia dei raggi X,

¢ INTERMEDICAL

GEMERATORS
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5 200

Acquisita intermeadical Sii,
per ampliare il husiness delle
apparecchiature RX

¥ 201

Acguisita intermedical Sl
per ampliare if business
delie apparecchiature Rx

& 2011

] . introduzione sut mercato
Viene fondata Technix quale delia prima tavola urolegica
azienda specializzata nel servi- i (Genesis).

zio tecnico e nelia riparazione di

apparecchisture RX.
= Viene sviluppata la serfe
Eg @ TMBAOG digitale motorizzata,

La nostra storio

Aniello Aliberti acguisisce Technix
@ avvia un progetio pid amplo che B 2@% ?

inizia con i potenziamentc della

ricerca e sviluppo e la produzione Viene sviluppata
interna oi sistemi medicali. ia serie DE 100

B 1994 8 207

Viene reafizzata la prima Ricrganizzazione del gi :
apparecchisture mobile da 3,3 KW SpA detiene tutte fe siidata d
Viene firmato i primo conirattc giuppo) a partire da oggh -
OEM {Original Equipment
Manufacturer) con Philips Medical
Systems GmbH.

¥ 199

w202

Viene implementato il sistema
folorized Digital DRIGGs. IMD

Acquisita A.EM. (ora Generators acquisisce i 100%
IMD Generator), aziends di PSM e successivamente le
specializzata nella produziohe due aziende vengono fuse per
di monoblocchi RX, garantendo incorporazione.

una maggicre flessibilita per
fapprovvigionamento di guesio

componente. % 2@2%

Malluglio 2027, Technix diventa
B 2% % ta prima azienda nel settore deila
radiclogia e fa settima in ltalia a
ottenere fa certificazione MDOR
{Medical Device Regulation).
Viene sviluppato il sistema Mobile
C-armt per fluoroscopia TCA 7.

2023

{7 luglio 2023 IMD SpA

Lancio sul mercato del primo
dispositivo mobile a raggi X
alimentalo 3 batteria (Practix
Canvenio)

7

Ur'intensa attivila giricerca e viene ammessa sul mercatc Furonext
sviluppo ports alla produzione Growih Milan, gesifto da Borsa lafiana
del nuovo sistema mobile a arco Sp.A, perla negoziazione delle proprie
a C della serie TCA 6. szfoni ordinarie
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| dati che contano

Dipendenti

3% 89%

Donne Uomini
1.
Area totale

aM £ )
4,700 m? 4700 m?
Produzione Magazzini

8  Relazione finanziaria annuale | 2023



BAD Group

KEY Investment Highlights
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nei settore




1. OrganiSecial

Organi sociali

1. Consiglio di Amministrazione

Presidenis

Consiglio di Amministrazione

Amministz’amre Delegalo Anielio Aliberti dal 17 aprile 2023”

Consiglier Gabriele Patelii dal 17 aprile 2023
.l'wuca Conca dal 22 maggio 2023
Laura Bresciani  dal 22 maggio 2023

) Yau Chung Wong dal 28 giugno 2023

Andrea Messuti dal 28 giugno 2023

Amministratore indipendente Cristiana Cattanec gal 22 maggio 20_2%

2. Collegio sindacule

Presidents

del Collegio Sindaga!e __F;arscesco Alberghina _ dal 17 aprile 2023

Sindaco effettivo 7 _ Erica Sugliani dal 17 aprile 2023

Sindaco effellivo Marco Ghezzi dal 17 aprile 2023
_____ Singaco supplenie Francesca Barb;eri dai 17 aprile 2023

Sindaco supplente Simonetia Bonicelli dal 17 aprile 2023_



IMD Group

3. Societd di Revisione

Kpmg S.p.A.

4, Euronext Growth Advisor

BANCA Akros
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2. Relozione sulla gestione

Relazione sulla gestione

Quotazione sul Mercoto Euronext Growth Milan

La societa ha concluso positivamente il percorso di IPO sul mercato Euronext Growth Milan
sistema multilaterale di negoziazione gestito da Borsa Italiana S.p.A. con fammissione alle
negoziazioni defle azioni ordinarie in data 07 luglio 2023.

In data 07 luglio 2023 si & conclusa positivamente l'offerta di aumento di capitale riservata
ainvestitori istituzionali italiani ed esteri per una raccolta complessiva di Eure 5.425.837,50
e con lemissione di compiessive n. 2.646.750 nuove azieni ordinarie al prezzo di
collocamento di Eurc 2,05 per azione con una capitalizzazione della Societd alla data di
jnizio negoziazioni pari a Euro 36 milioni.

Azionisia Mumero Azioni %

Alefra S.rl. nsseesr 65,51%

Aliberti Aniello ‘ 1.438.023 815%
“Aziani Proprie 3255875 184%

Dornier Medtech ‘ . 1.676.441 3,50% -
Mercato ‘ 2.6848.750 15,60%
Totale 17.648.750 100%

Signori Azionisti,

Sottoponiameo alla vostra attenzione il bilancio annuale civilistico e consolidato di L.M.D.
International Medical Devices S.p.A. (di seguito anche solo IMD S.p.A) al 31 dicembre
2023 che evidenzia un utile consolidato pari a Euro 2.453.394 (di cui Euro 2.217.695 di
pertinenza del Gruppo) e un utile civilistico di Euro 118.670 con lobiettivo di rendere un
quadro informativo fedele ed esauriente in merito alla situazione det Gruppo, allandamento
ed al risultato della gestione, nonché alle attivita svolte nel periodo; vengono altresi fornite
te informazioni sui rischi a cui il Gruppo & esposto.

La presente Relazione di Gestione & un documento unitario che contiene informazioni
riferibili sia alla Capogruppo 1.M.D. S.p.A. sia al Gruppo IMD, in accordo con JArt. 40 Digs
127/1991 - "2-bis. La relazione di cui al comma 1 e la relazione di cui alfarticolo 2428 del
codice civile possono essere presentate in un unico documento, dando maggiore rilievo,
ove opportuno, alle questioni che sono rilevanti per il complesso delle imprese incluse nel
consolidamento.”
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2. Relozione sulia gestione

Strategia del Gruppo

It Gruppo IMD intende proseguire nel proprio processo di crescita e di sviluppo mediante
adozione delle linee strategiche di seguito descritte.

Crescita per linee esterne attraverso operazioni di Mé&A

Il management intende persequire una strategia di crescita per linee esterne, da attuarsi
tramite operazioni straordinarie di acquisizione e fusione {M&A), attraverso un‘attivitd di
scouting e valutazione di societd, italiane efo estere, attive nel proprio settore di riferi-
mento efo in ambiti connessi e collegati alle proprie attivita di business, volte ad ampliare
la gamma di prodotti offerti (per entrambe le aree di business) e/o rafforzare l'attivita di
distribuzione {per 'Area Business X-Ray Imaging Devices).

Rafforzamento deilottivita di ricerca e sviluppo per innovazione continua dei pro-
cotti

Gia punto di forza del Gruppo, il management intende rafforzare uiteriormente Tattivita
di ricerca e sviluppo per entrambe le aree di business, quale leva strategica e vantaggio
competitivo all'interno del settore di riferimento. Gli obiettivi sono (i) mantenere elevato
il grado di qualita e innovazione dei prodotti gia in portafoglio al fine di ridurre sempre di
pits la dispersione dei raggi X durante futilizzo delle macchine, aumentare le prestazioni
dei software, aumentare la qualitd delle immagini, incrementare la sicurezza dei medici e
dei pazienti, nonché (i) sviluppare nuovi prodotti per rispondere in modo tempestive alle
richieste del mercato.

Tali obiettivi verranno perseguiti con linserimento di figure tecniche specializzate, con il
rafforzamento delfattivita di formazione del personale e con Favvic di nuove e ulteriori col-
iaborazioni con aziende, universita e centri di ricerca.

Incremento dell oitivitd di marketing 2 broand

il Gruppo IMD intende aumentare la conoscibilitd dei brand del Gruppo, in particolare per
IArea Business Imaging Devices, al fine di rafforzare il potere commerciale dei prodotti
venduti a marchio proprio.

Per perseguire tale obieitivo it Gruppo intende avviare una strategia di marketing volta a
rafforzare il posizionamento e la visibilita sui canali social, digitali, stampa e riviste di setto-
re, nonché aumentare il presidio e la partecipazione ad eventi, fiere e convegni di settore.
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IMB Group

Rafforzamento dello strutiure produttive e organizzativa

Il Gruppo IMD intende avviare una serie di attivita strategiche con l'obiettivo diincrementa-
re l'efficienza produttiva e organizzativa per entrambe le aree di business e far fronte allo
sviluppo della domanda crescente.

Per perseguire tale obiettivo il management intende investire (i} nell'automazione di alcune
fasi produttive, (i) nel miglioramento dei software proprietari, (iii} nel miglioramento ed
integrazione dellinfrastruttura IT tramite business intelligence, (iv) nellincremento degli
spazi produttivi e (v} nellincremento del personale dedicato alla produzione,

RaHorzomento delottivitd e struttura cormmerciale

Al fine di incrementare it volume d'affari e le vendite di prodotto a marchio proprio, it mana-
gement intende inoltre rafforzare, in particolare per l'Area Business X-Ray imaging Devices,
le attivita e la struttura commerciale del Gruppo.

Per lmplementazione di questa linea strategica if management intende (i) rafforzare la
forza vendite sia per i prodotti a marchio di terzi che, in particolare, per i prodotti a mar-
chio proprio, (i) consolidare i rapporti commerciali in essere per gl OEM rispetto all'attuale
portafoglio prodotti, (iii} avviare una strategia di up-selling e cross-selling sia per OEM che
con i dealer, {iv) avviare rapporti commerciali per nuovi OEM e (v} sviluppare nuovi mercati
{in particolare, i mercati US e Far East).

Bilancio al 31 dicembre 2023 17




2. Relozione sullo gestione

Areda di Consolidamento

In data 7 luglio 2023 la societd capogruppo L.M.D. International Medical Devices S.p.A. &
stata ammessa alla quotazione su Euronext Growth Milan (EGM), il mercato di Borsa Italiana
dedicato alie PMi ad alto potenziale di crescita. Al 31 dicembre 2023, la maggioranza deila
capogruppo & detenuta da (a) Alefra S.r.l., if cui capitale sociale & interamente detenuto da
Aniello Aliberti, titolare di 11.726.461 Azioni rappresentative dell'66,45% del capitale sociale
diIMD S.p.A. e {b) Aniello Aliberti, in proprio, titolare di 1.438.023 Azicni rappresentative del
815% del capitale sociale di IMD S.p.A. (c) Dornier Medtech GmbH titolare di n. 1.676.441
Azioni rappresentative del 9,50% del capitale sociale di IMD S.p.A. (d) n. 2.480.250
Azioni rappresentative del 14,05% del capitale sociale di IMD S.p.A. sono sul mercato. Le
rimanenti azioni pari a n. 325.575 rappresentative dei 1,85% sono detenute direttamente in
portafoglio dalla societad IMD S.p.A.

Societd Controliote da IMD S.p.A,
Al 31 dicembre 2023 IMD S.p.A. detiene:

. il 100% di Technix S.r.l., societa di diritto italiano, con sede legale in Grassobbio (BG),
via Enrico Fermi n. 45;

s il 100% di Intermedical S.r.l., societa di diritto italiano, con sede legale in Grassobbio
(BG), via Enrico Fermin. 26;

s i166,4% di IMD Generators S.r.1,, societa di dirittoitaliano, con sede legale in Grassobbio
(BG), viale Giacomo Matteotti n. 28/A. La rimanente parte di capitale sociale & di
titolarita di {i} Giancarlo Bresciani con una partecipazione pari al 21,24% e {ii) Cristian
Bonazzi con una partecipazione pari al 12,36%.

1G0%

GENERATORS

/INTERMEDICAL
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IMD Group

Sedisecondorie

Aj sensi del comma 4 dell'art. 2428 Cod. civ., si informa che:

La societd LM.D. Generators S.r.l. detiene le seguenti sedi secondarie in Grassobbio (RG):
« Viale G. Matteotti n. 32/H, unita produttiva

+ Viale G. Matteotti n. 30/8, unita produttiva

« Via Orio al Serio n. 14/16, magazzino

La societa Technix S.p.A. detiene le seguenti sedi secondarie:
« Via Enrico Fermi 26 {Grassobbio)

» Via Enrico Fermi SNC {Grassobbio)

= Via Grismondi 15 (Bergamo)
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2. PRelozione sullc gestione

Situazione del gruppo
e andamento della gestione

Il contesto macroeconomico dellanne 2023 evidenzia ancora alcune difficolta ad operare
nei paesi ex URSS a seguito del conflitto bellico ancora in corso.

Le misure di contenimento dei costi da noi intraprese c¢i hanno permesso di limitare in
parte la perdita di marginalita, seppur in misura inferiore rispetto a quanto previsto; | ricavi
annuali del gruppo sono risultati in calo del 9,1% attestandosi ad Euro 38.007.851 contro gli
Euro 41.797.026 dellannc precedente,

H calo delle vendite si evidenzia su un‘unica linea di prodotto denominata "mobiles” che non
ha permesso il raggiungimento dei volumi complessivi previsti del gruppo.

| dettagli che seguono mostrano f'andamento economico finanziario def gruppo con dettaghi
per business unit e per prodotto.
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Dati Economici

La seguente tabella riporta i principali dati economici riclassificati del Gruppo per l'esercizio chiuso al 31
dicembre 2023 confrontati con l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,

Conte Economice Riclassificato Al 3 dicembre

Chyg
2023 % {i} 2022 % i} Fy23-Fy22
Ricavi delie vendite 38.008 1060,0% M.797 100,0% -8,1%
Vlvariazioni delie rimanenze di prodotti in carso di 4
laverazione, semilavorati e finiti (71} -0,2% 570 1,4% _ n/a
tncrementi di immobilizzazieni per lavori interni 458 1,2% N - 0,0% n/a
Altri ricavi e provent] 317 0,8% 202 0,5%
valore della produzione 38.713 101,8% 42,570 10L8%
Costi delle materie prime, sussidiarie e di merci “ )
al nette della var. Rimanenze (22.703) -59,7% {25163) -80,2%
Costi per servizi (5.329) -14,0% {5.473} -131%
_Costi per godimento beni di terzi (708) -1,5% {689} -1,6%
Costi dei personale (5.304) -14,0% {5,269} -12,6%
Onert diversi di gestione ~ (289) -0,8% {339 ~0,8%
EBITDA (ii} ) 4380 1,5% 5.635 13,5%
EBITDA Margin (sui Ricavi deile vendite) ) 1,5% 13,5%
Ammortamenti e gvalutazioni (748) -2,0% {582} -1,4%
_Accantonamenti _ B (76) -0,2% {80} -0,2%
EBT (iil) 4 3.586 8,3% 4.973 9%
EBIT Margin (sui Ricavi delle vendite] 8,3% 11,8%
Proventi e {Qnerd) finanziari 16 0,0% (75} ~0,2%
EBT 3.572 9,4% 4.868 11,7%
EBT Margin (sui Ricavi delle vendite) ] 9,4% 1,7%
_Imposte sul reddite (1118} -2,9% (1867} -4,0%
Risultato d'esercizic 2.454 _B.4% 320 %
Risultato d'esercizio digruppo 2318 B8% 2,981 7,0%
Risuitoto d'esercizioditersi 236 0,6% 300 0,9%

{i) Incidenza percentuale rispetto i Ricavi delle Vendite.

(i} LEBITDA indics il rigsultato della gestione operativa prima delie imposte sul reddito, dei proventi e cneri finanziari, degli ammor-
tament! delie immobilizzazioni, della svalutazione e degli accantohament] a fondi rischi e oneri. UEBITDA non é identificato come
misura contabile nelfambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternative ber
la valutazione delfandamento dei risuitati operativi del Gruppo, Poiché la composizione delfEBITDA non & regolamentata dai principi
contabili di riferimenta, I criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre
societd e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

(ifi} L'EBIT jndica i risultato prima delle imposte sul reddito e del proventi e oneri finanziari. L’ EBIT pertanto rappresenta il risultato
delia gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia propric. UEBIT non & identificato come misura conta-
bile nellambito del principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione
delfandamento dei risultati operativi del Gruppe. Poiché la composizione dellEBIT non & regolamentata dai principl contabili di rife-
rimento, il criterio di determinazione applicate dal Gruppo potrebbe noh essere omogeneo con guello adottato da altre societa e/o
gruppi e quindi non risultare con essi comparabill.
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ebitda

Per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 si registra un EBITDA Margin pari ali'11,5%, in
decremento rispetto al valore dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, pari al 13,5%. Tale
variazione risulta riconducibile:

1. ad una maggiore incidenza dei costi per servizi sui ricavi delle vendite;
2. ad una maggiore incidenza dei costi del personale sui ricavi deile vendite.

Relativamente ai costi per servizi ed ai costi del personale si evidenzia che tale incremento
dellincidenza % & imputabile principalmente ai minori ricavi registrati nello stesso periodo
nonché al minor assorbimento dei costi fissi di struttura. Nello stesso periodo il Gruppo ha
impiegato il proprio personale e consulenti esterni in attivita di sviluppo {circa 459 migliaia
di Euro).

inoltre, nello stesso periodo, si regista una crescita negli altri ricavi e proventi, pari a
circa 200 migliaia di Euro, imputabile principalmente alla rinuncia del TFM da parte
dellAmministratore della controflata Technix S.p.A.

Breakdown delle vendite per Business unit,
Prodotto, Area geografica, Brand

| ricavi delle vendite, | cui dettagli sono riportati nelfla tabella di seguito esposta, fanno rife-

rimento principalmente alie due linee di ricavo:

« [Area Business “X~Ray Imaging Devices” concerne la produzione e commercializzazio-
ne dellintera apparecchiatura medicale. Tali attivita sono svolte dalle societa Technix
e Intermedical;

» [I'Area Business "X-Ray Generators” concerne la produzione e commercializzazione del
monoblocco e del generatore RX dell'apparecchiatura medicale. Tali attivita sono svol-
te dalla societa IMD Generators.

{a seguente tabella riporta it dettaglio dei ricavi delle vendite del Gruppo per l'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,

A3 dicembrgr -

Chg

] ) 2023 % {™} 2022 % FY23-F¥22
X-Ray Imaging Devices . 27148 71,4% 32.689 78,2% _ -17.0%
Altri ricavi o 32 » 01% 22 O,‘l% 461%
Totale ] 38008 100,0% 41787 100,0% -9,1%

{*} incidenza sui tatale o sub-totaie

I dati al 31 dicembre 2023, rispetto it periodo precedente, mostrano una riduzione dei ri-
cavi delie vendite di circa il 9,1% {3,79 milioni di Euro) imputabile al calo registrato neilArea
Business X-Ray Imaging Devices {circa 32,7 milioni di Euro al 31 dicembre 2022 e circa 27,1
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milioni di Euro al 31 dicembre 2023), parziaimente compensato dallaumento registrato
nellArea Business X-Ray Generators (circa 9 milioni di Euro al 31 dicembre 2022 e circa
10,8 milioni di Euro al 31 dicembre 2023). Infine, con riferimento ai ricavi dell'Area Business
X-Ray Generators si evidenzia che lincremento delie vendite, pari a circa il 19,2%, risulta
principalmente imputabile alle maggiori quantita vendute di Sistemi di Controllo, come de-
scritto di seguito.

La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite per prodotto reiativi fArea

Business X-Ray Imaging Devices del Gruppo per lesercizio chiuso al 31 dicembre 2023
confrontati con l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

£t dicembre

Chy

‘ 2023 % (7} 2032 % £} FY2E-FY22

Mobiles 10.363 38,2% 15.517 475% -33,2%
Surgery {Archi C) 9196 33,0% 7.574 23,2% 21.4%
Surgery Plus 2.758 10,2% 3.500 10,7% -21,2%
_Altri ricavi 4756 17,5% 5.953 18,2% -201%
Totale 37.073 96,7% 32544 99,6% ~16, 6%
Ricavi da mediazioni 73 0,3% 145 0,4% ~-49,8%

Tolale 27146 Wo0% 32,689 W00,0%

(*) Incidenza sul totale o sub-totale

i dati al 31 dicembre 2023, rispetto l'esercizio precedente mostranc una flessro/ne de; ncavn
delle vendite di circa il 33,2% nella categoria di prodotti Mobiles (principale caiegona pet- >
entrambi gli esercizi), parzialmente mitigata dallaumento generato nella categoria di pro-
dotto Surgery. La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite per prodgotée-.
relativi lArea Business X-Ray Generators del Grugpo per Vesercizio chiuso al 31 dzcmbre .
2023 confrontati con l'esercizio chiuso al 31 dicembre 20232,

Al 3tdicembre

4 2023 % (*) 2022 % {*} F¥23-F¥22
Monoblocchi 3 6.218 574% 5641 621% 10,2%
Generatori ) 798 74% 819 6,8% 28,9%
Sistemi di controllo 3.306 31,4% 2.512 27,6% 35,2%
Altri ricavi Mg 390% 314 3,5% 33,2%
Totale 10,830 100,0% 5,086 100,0% 19,2%

(*} incidenza sul totale ¢ sub-totale
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| dati al 31 dicembre 2023, rispetto 'esercizio precedente, mostrano un incremento dei
ricavi delle vendite di circa ii 19,2% imputabile principaimente alfincremento delle vendite
di Monoblocchi e di Sistemi di controlio. Tale incremento risulta riconducibile aille maggiori
quantitd vendute; in particolare, net corso dell'anno 2023, si evidenzia la stipula di un con-
ratto con un importante cliente estero per la vendita di un nuovo prodotto appartenente

aila categoria Sistemi di controllo.

La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite suddivisi tra canale diretto
e canale indiretto del Gruppo per lesercizio chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con

l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

Al 3l dicembre

Chyg

2023 %{*) 2022 % {*}  FY23-7V22

Canale diretto 35.051 92,2% 3g.721 95,0% 8%
_‘Canaieindiretto ) 2.956 7.8% 2.07{6 50% 42,4%
Totole 38.008 190,0% 41787 100,0% -8,1%

{(*1 Incidenza sul totale o sub-totale

In entrambi i periodi in analisi i ricavi delle vendite vengono generati principalmente me-
diante canale diretto {circa il 95% al 31 dicembre 2022 e circa il 92% al 31 dicembre 2023},

ossia senza l'intermediazione di un dealer.

La seguente tabella riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite suddivisi tra brand proprio e
brand di terzi per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con l'esercizio chiuso

al 31 dicembre 2022.

MIdicembre

hg
2023 % (%) 2022 %} FYR3a-FY22
Brand proprio 18326 477% 15514 371% 16,8%
Brand di terzi 15014 395% 20415 488% _ -26,5%
Altri ricavi 4868  128% 5868 14,0% & -17.0%
Totole 38008 W000% 41787 W0 -9,1%

{*} incidenza sul totale o sub-totale

Per Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2023, contrariamente a quanto registrato nell'eserci-
zio chiuso al 31 dicembre 2022, al netto degli altri ricavi, la maggior parte dei ricavi risulta
generata da vendita di prodotti a brand proprio. Tale tendenza & imputabile alla riduzione
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dei ricavi delle vendite della controllata Technix S.p.A. {unica societa del Gruppo che vende
prodotti con brand di terzi), nonché dai maggiori ricavi conseguiti dalle controllate Interme-

dical S.rl. e IMD Generators S.r.l.

La seguente tabelia riporta il dettaglio dei ricavi delle vendite suddivisi per area geografi-
ca del Gruppo per il per f'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con lesercizio

chiusc al 31 dicembre 2022,

Al 3t dicembre

Chg

2023 % {*} 2027 % {*} FY23-F¥22

ltalia o 87m 25 5% 11.492 27,5% -15,6%
Esterc 28.307 74,5% 30.308 72,5% -6,6%
Totate 38.008 100,0% 41747 100,0% ~8,1%

(*) Incidenza sul tolale o sub-totale

Net periodo chiuso al 31 dicembre 2023, I'Estero si conferma principale area geografica
commerciale della societd {74,5% del totale vendite).
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Dati Patrimoniali

La seguente tabella riportai principali dati patrimoniali riclassificati del Gruppo per fesercizio

chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022,

Siaio Pagrimania&e Riclassificoto

Al dicembre

chg
2022 2023 HY23-FY¥22
immogilizzazioni immateriali 1.258 350 259,4%
__Immoi}ilizzazioni materiali 1115 1.265 -11,8%
_Immobilizzaziont finanziarie 56 56 -0%
Attivo fisso nelio 2.428 1871 45,3%
Rimanenze 15.4896 16.300 -4,9%
Cregiti commerciali 8.518 9.298 -8,4%
Debiti commerciali o (7.009} {9.097) -22,9%
Capitale circolante commerciale 17.008 16.500 3.1%
% su Valore della Produzione 43,9% 38,8% 5,2%
Altre attivita correnti 120 2220 -4559%
Altre passivita correnti {2.312) (3.020) -23,4%
Crediti e debiti tributari 2.425 1573 54,2%
Ratei e risconti nett 187 - nz 58,8%
_Cuapitale circolante netto (i) 17.425 15.390 13.2%
% su Valore della Produzione 45,0% 39.8% 53%
_Fondi rischi e oneri. (1586) (306) -49,0%
TFR _ - (1.390} {1.583) “12,2%
Capitale investito netto (impleghi} (i) 18.307 15172 20,7%
indebitamento finanziario 1627 2.744 -40,7%
@i cui debito finanziario corrente 348 118 194,5%
di cui parte corrente del debito finanziaric non corrente 1.269 1.358 -6,4%
di cui debito finanziario non corrente 9 _1.269 ~99,3%
_Totale indebitamento 1.627 2744 -40,7%
Altre attivita finanziarie correnti 2.000 o}y 100,0%
Disponipilita liquide o (4,550} (3.006) 51,4%
indebitamnento finanziorie netto {ii) {4.923) (282) 779.%
Capitale sociale 4.000 2.381 68,0%
15.322 8.584 78,5%

Riserve
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Risultato d'esercizio ) 2.218 2.831 -24,3%

Patrimonio netto (Mezzi propri) 21.540 13.896 E5%
Riserve diterzi _ ) 1.454 1.238 17,4%
Risultato del periodo di terzi 3 238 360 ~21,3%
Patrimonio netto {Terzi} 1690 1538 o sg%
Totale fonti B BEB.307 'E&;E?Z 20,7%

(i} It Capitale Circoiante Netto & caicolato come la sommatoria delie rimanenze, dei crediti commerciali, dei debiti commerciali, delie
altre attivita correnti, delie altre passivita correnti, dei crediti e debiti tributari e dei ratei e risconti netti. I Capitale Circolante Netto
non & identificate come misura contabile dai principi contabili di riferimento. It criterio di determinazione applicato dal Gruppo po-
trebbe hon essere omogenec con quelic adottate da altre societa e/o gruppi e, pertanto, il saldo ottenuto dal Gruppo potrebbe non
essere comparabile corr quello determinato da questi wtimi.

{ii} Il Capitale Investito Netto & calcolato come Capitale Circolante Netto, Attivo fisso netto e Passivitd non corrent] {fondi rischi e
oneri e TFR). il Capitale Investitc Netto non & identificato come misura contabile dai principi contabili di riferimento. i criteric di deter-
minazione appflicato dal Gruppo potrebbe non essere omogenes con quelio adottato da altre societs efo gruppi e, pertanto, il saldo
ottenuto dal Gruppo potrebbe non essere comparabile con quello determinato da questi ultimi,

{iii} S precisa che findebitamentc Finanziario Netto & calcolato come somma delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, defle
passivita finanziarie correnti e non corrent], ed & stato determinato in conformitd a quante stabiito negli “Crientamenti in mataria di
obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto” (ESMA32-382-1138) pubblicati dal'ESMA (European Securities and
Markets Authority o Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati}.

Attivo fisso netto

Al 31 dicembre 2023 fattivo fisso netto presenta un incremento pari a circa 755 migiiaia di
Euro riconducibile all'aumento delle immobilizzazioni immateriali. in particolare, nel corso di
tale esercizio, si evidenziano incrementi relativi a:

1. Oneri pluriennali sostenuti dalla capogruppo IMD S.p.A. relativi al progetto di quotazio-
ne sul mercato Euronext Growth Milan gestito da Borsa ltaliana S.p.A., conclusosi nel
mese di lugiio 2023;

2. Attivita di sviluppo da parte della controliata Technix S.p.A. relativamente a trg@;gggt_jci;_-._ _
di sviluppo di Archi C con specifiche configurazioni, caratteristiche e b?@j_zggzioni_
richieste cia importanti clienti. Si evidenzia che due di questi progetti risz ano conclisi |

4.0 .

alla data di chiusura del bilancio d'esercizio 2023, per uno di questi progétti 13 socipti~
risulta in attesa di ottenere la marcatura CE, per avviare le vendite ne Qf}ﬁnoagem dstre
2024. Il terzo progetto, invece, sara in corso per tutto il 2024. E Y

L9

Capitale Circolante Netto

Al 31 dicembre 2023, si registra un aumento del Capitale Circolante Netto (pari a 17,4 milio- \
ni al 31 dicembre 2023 e pari a 15,4 milioni at 31 dicembre 2022}, nonostante la contrazione
dei ricavi delle vendite. Tale incremento risulta riconducibile principaimente ad un leggero
incremento del capitale circolante commerciale, nonché alla diminuzione delle altre passi-
vita correnti ed aifaumento dei crediti tributari.

Pits precisamente, il leggero aumento dei capitale circolante commerciale & imputabile alla
riduzione dei debiti commerciali (legata ad una riduzione dei tempi medi di pagamento;),
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parzialmente compensata da una riduzione delle rimanenze (legata ad una riduzione dei
giorni medi di rotazione di magazzino) e dei crediti commerciali (legata principalmente at
minor fatturato realizzato nellesercizio, non essendo presenti scostamenti significativi nei
tempi di incasso).

Inoltre, nello stesso periodo si evidenzia un incremento dei crediti tributari e pil precisa-
mente dei crediti IVA, amplificato dalta riduzione delle altre passivita correnti, riconduci-
bile ai minori acconti ricevuti durante l'esercizic in analisi {si evidenzia che la ricezione di
acconti dai clienti non & una prassi commerciale del Gruppo, ma dipende daille peculiarita
dell'ordine e del cliente).

Indebitamento Finanziario Netto

La seguente tabella riporta il dettaglio dell'indebitamento finanziario netto del Gruppo per
l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con Pesercizio chiuso al 31 dicembre

indebitamento Finanziario Netto ) Al 31 dicembre

_ _ 2032 2023
A. Disponibilita liquide ) 4.550 3.006

B. Mezzi equivalenti a disponibilita liguide - B _ - -

_C. Altre attivita correnti ) 2.000 0

Dliquidite 6.550 3.006
E. Debito finanziaric corrente ) - 348 118
F. Parte corrente del debito finanziaric non corrente _ 1.269 1.356
G. Indebitamento finonziaric corrente (E)+(F) eI 1.475
H. indebitamente finonziario corrente netto (8)-{D) {4,832) {1.531)

_i. Debito finanziario non corrente ) 9 1.269

J. Strumenti di debito -

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - -

L. indebitamente finanziarie non corrente {1} + {J} + (i) 8 1269

M. Totale indebitumento finanziario (H) » (1) ~ (4.923)  {e82)

Per il periodo chiuso al 31 dicembre 2023, rispetto il periodo precedente, si evidenzia un
miglioramento delllndebitamento Finanziario Netto, principalmente relativo al significativo
incremento delle disponibilita liquide ed al contestuale decremento del debito finanziario.

In particolare, lincremento delle disponibilita lquide risulta riconducibile alla raccolta di
capitali effettuata dal Gruppo in relazione allammissione, avvenuta it 7 luglio 2023, delle
azioni ordinarie sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan organiz-
Zato e gestito da Borsa [taliana S.p.A.
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It decremento registrato nei debiti finanziari risulta invece refativo al rimborso da parte
delle controliate Technix S.p.A. e IMD Generators S.r.l. delle quote capitale di competenza
del periode dei finanziamenti sottoscritti con Intesa San Paolo e BNL, rispettivamente per
1,2 milioni di Euro e 53 migliaia di Euro,
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Rendiconto Finanziario

La seguente tabelia riporta il dettaglio del rendiconto finanziario de! Gruppo per 'esercizio
chiuso al 31 dicembre 2023 confrontati con esercizio chiuso al 31 dicembre 2022.

zendiconto finanziorio Al 3 dicembre

2023 2022
EBITDA ) ) 4.380 5.835
Rimanenze ) 804 (2162)
Crediti commerciali 780 _ {155}
Debiti commerciali o (2.088) 180
A del Capitale Circolante Operativo _(504) (237
Altre attivitd correnti B ) 100 _ 213
Altre passivita correnti ) ) (708} 440
Ratei e risconti netti ) ) {70} 10
______ A del Capitale Circolante Netto ] (1182} (1.474)
4 fondo TFR \ (193) (3)
Cush Flow Operativo 3.00% 4.15%
EBITDA e:or_lversion rate % e 68,6% ) 73,8%
Capex (immateriali & materiali) i _ (1.501) _ (s08)
{inv.) Disinv. netti in irmm. Finanziarie ) 0 o
_A altri fandi al nettc di accontenamenti {225) 51y
A Crediti e debiti tributari al netto delie imposte {1.970) _ (2.751)
Free cosh fiow o servizio del debito {595} 549
Free Cash Flow conversion rate % ) _ -15,8% 15.1%
Proventi e (Oneri) finanziari _ ) e {75)
A Indebitamento finanziario N7z {4.379)
A di cui deblto finanziario corrgnte o _ 230 {6.518}
A di cui parte corrente del debito finanziario non corrente o (87} 1.095
b di cui debito finanziario non corrente _ {1.260) 1044
A Altre attivita finanziarie correnti _ 2000 0
o Equity ) 5.426 9
A Eequity terzi {4} (134)
Disp. Liguide ] - _ A58} 3.008
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Per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 il cash flow operativo, pari a circa 3 milioni di
Euro (frutto di un EBITDA pari a circa 4,380 milioni di Euro}, risuita essere assorbito dagli
investimenti effettuati e dalfeffetto fiscale {principalmente credito lva).

Inoltre, nello stesso periodo si evidenzia:

+ Unariduzione dei debiti finanziari relativa al rimborso da parte delle controliate Technix
S.p.A. e IMD Generators S.r.l. delle quote capitale di competenza de! periodo dei finan-
ziamenti sottoscritti con Intesa San Paolo e BNL;

« Un aumento delffequity scaturente dalla raccolta effettuata dal Gruppo in segquito
alfammissione delle azioni ordinarie sui sistema multilaterale di negoziazione Euronext
Growth Milan organizzato e gestito da Borsa ltaliana $.p.A. (raccolta pari a 5,42 milioni
di Euro).
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Andamento e Risultati
della Societa IMD SpA

Anche nel corso dellesercizio 2023 la societd Capogruppo ha continuato la sua attivita di
fornitura di alcuni servizi alle societa controllate. In particolare, IMD S.p.A. svolge funzione

di holding e servizi amministrativi e finanziari per tutte le societa del Gruppo.

Di seguito il conto economico che consente unimmediata fettura dei risultati raggiunti dalla

Capogruppo:
Conto Economice Riclgssificoto LMD, S.p.a, Al 31 dicembre
% sud % audi thy
2023 ricowvi 2022 ricovi FY23-FY22
Ricavi delle vendite 635 100,0% 402 100,0% 57,9%
Variazioni delle rimanenze di prodotti in cors”o
_di lavorazione, semilavorati e finiti - 0,0% - 0.0% nfa
incrementi di immobilizzazioni per lavori intarni - 0,0%
Altri ricavi e proventi 7 1,2% 16 3,9% ~52,0%
Valore delig produzione 842  W0L,2% 437 03,9% 53,8%
Costi delie materie prime, sussidiarie e di merci
al netto della var. Rimanenze {4) -0,7% GH -16% -31,9%
Costi per servizi {344} -54,1% ma: -273% 213,2%
Costi per godimento beni di terzi 173 -2,7% {12)  -29% 44,7%
_Costi del personaie {300} -47.3% (314) -781% -4,4%
Oneri diversi di gestione (5) -0,8% )] -0,3% 283,7%
EBITDA {28} -4.2% {28}  -83% 8,5%
EBITDA Margin (sul Fatturato} -4,4% -6,3% -31,3%
Ammortamenti e svalutazioni {104) -16,3% (18] -41% 8351%
Accantonamenti - 0,0% T 0% _nia,
EBIT {13y -20.7% {427  -wW.4% 2141%
EBIT Margin {sui Fatturato) ~20,7% -10,4% 98,9%
___?_g__qventé ¢ (Oneri) finanziari _ 245 386% 6298 >1000% -86,1%
EBY p%) 17,8% 6.287  1000% ~98.2%
EBT Margin {sul Fatturato) 17.9% _>1000% n/a
imposte sul reddito 3 0,5% (1 «27.7% ~102,7%
n7 B4%  BI48  1000% -98,1%
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Principali Dati Patrimoniali

1.0 Stato patrimoniate riclassificato secondo criteri funzionali della societa confrontate con
guelio dell'anno precedente & i seguente {in euro).

Stute Patrimeniaie Riclussificate LM.D. S.p.a. _ Aididicembre

2022 2028

Immeobilizzazioni immateriali ) 786 67
Immabilizzazioni materiali 106 &8
Immaebilizzazioni finanziarie 14.114 14114
Attive fisso nette 15,007 14.247
Rimanenze ) o -

Creditt commerciali 16 4

Debiti commerciali {73) (70}
Capitale circolonte commercials {57} {86}
% su Ricavi delfe Vendite ) ~-9.0% -13,9%
_Altre attivita correnti ] ) 19 -

Altre passivita correnti

Creditl e debiti tributari

Ratei e risconti netti

Capitale circelanie netto (i}

% su Valore della Produziong

Fondi rischi e oneri

TFR

Capitale investito netto (Impieghi] (i)

Indebitamento finanziario

di cui debito finanziario corrente.

di cui parte corrente del debito finanziario non corrente

di cui debito finanziario non cotrente

Totale indebitamento ) ] \
Altre attivita finanziarie correnti (2148) (473) 1
Disponibilita liquide (3.195) (320)
Indebitamenta finanziorio nette (i) {5.285]) {778}

Bilancio a! 31 dicembre 2023 35




2. Relozione sulia gestione

Capitale sociale ‘ 4.000 2.381

Riserve e ) _ 16.097 6144
Risultato d'esercizio e 17 6.146
Patrimonio netto {Mezzi propri) o 20,214 14.671
Totals font ) - 14.928 13.894

Principali Dati Finanziari

La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2023, confrontata con il 31 dicembre 2022 &
la seguente (in euro).

_indebitamento Finanzinrio Netlo 3 Al 3ldicembre

2022 2023
A. Disponibifita fiquide ) 3195 320

B. Mezzi equivalenti a disponibilita fiquide - -

C. Altreg attivita correnti - 23148 473
_D. Liquidita _ e 5.343 . 783
E. Debito finanziaric corrente 58 15

F. Parte corrente del debito finanziario nen corrente ] - -

_&. Indebitumento finanziario corrente (E)+(F) 58 15

H. indebitaments finanzioric corrente netle {ec)-(o) {5.285) {778)

1. Debito finanziario non corrente - - ) -

__:!_._ﬁgumemi di debito - L - -

¥. Debiti commerciali e altri debiti non correnti - - -

L. Indebitarmento finanziario non corrente (1) + (J} + (K} - R
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. Totuie indebitomente finanziorio (M} + {1} {£.285] {778}

Cash Flow

L'andamento del cash flow al 3112.2023, confrontato con quello al 31 dicembre 2022, &1
seguente (in eurg).

Coash Flow Riclossitfegto LM.D. S.p.&. , At 3t dicembre _

_ EY23 Actueal FY¥22 Actual

EBITDA (e (25)
Rimanenze ) - -
_Crediti commerciali 4 i} ] {2} 239
Debiti commerciai 3 44

A del Capitale Circolante Operativo 1 ] 283

Altre attivita correnti ' (19) G
Altre passivitd correnti {38} 16
Ratei e risconti netti (31) 4
_4 del Capitale Circolante Netto B _ (86) 303

A fondo TFR - G 0

Cash Flow Opergtivo

EBITDA conversion rate %

Capex {immateriali e materiali}

{Inv.} Disinv. netti in imm. Finanziarie

A altri fondi al netto di accontonamenti

A Crediti e debiti tributari al netto delle Imposte

Free cush flow o servizio del debite

Free Cash Flow conversion rate % ) >1000%

Proventi e (Oneri) finanziari 3 245

A Indebitamento finanziario 42 (6.552
_ & di cul debito finanziario corrente - 42 (8.552)

A di cui parte corrente del debite finanziario non corrente _ - -

A di cui debito finanziario non corrente ] _ - -

A Altre attivita finanziarie correnti _ . _hersy 162)
A Equity 5.4286 -
& Eguity terzi i ) 2.878 (e}
Digp. Liguide 3326 320
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informazioni relative
all’‘ambiente

In ossequio al disposto di cui allarticolo 2428, comma 2, del codice Civile, precisiamo
guanio segue:

» la societd svolge la propria attivitd nel pieno rispetto delle condizioni in materia
ambientale.

» Anche nel corso del 2023 si & confermato l'impegno delle societa del Gruppo verso
Fambiente.

. Nel primo semestre 2023 la societd controllata Imd Generators S.r.l. ha approvato |l
primo bilancio di sostenibilita.

« E'in fase di predisposizione il primo bilancio di sostenibilita del Gruppo che verra
approvato nei prossimi mesi.

Informazioni attinenti
al personale

Sicurezza

Il Gruppo opera in tutti i suoi ambienti lavorativi in conformita aile disposizioni del D. LGS.
81/08 per la sicurezza dei lavoratori.

L'attivita svolta in questo ambito prevede:

+ monitoraggio continuo degli RSPP delle singole aziende.

+ Predisposizione e diffusione dei documenti del D. LGS 81/08.

s Visite mediche periodiche.

» Formazione dei dipendenti.

+ Lorganizzazicne e la formazione delle squadre di intervento praviste dalla normativa.
+ Monitoraggio dosimetri per radicesposti (ove previsto).

» Aggiornamento dei documenti aziendali di valutazione dei rischi.

38 Bilancio a! 31 dicembre 2023



BAD Group

infortuni

Nef corso dell'anno 2023 non si sono verificati infortuni in nessuna societa del Gruppo.

Contenzioso

Il Gruppo non ha attualmente nessun contenzioso con personale ed ex personale
dipendente.

Numerio puntuale dipendenti

La seguente tabella riporta il numero dei dipendenti complessivamente impiegati dal Gruppo
al 31 dicembre 2023, e al 31 dicembre 2022, ripartiti secondo le principali categorie,

Categoria __  dl-dic-23 3i-dic~22

_Dirigenti 2 2
Impiegat ) 56 55
Operal 55 54
Aliri soggetti ) ] 3 5

Totale B Hi 116

Si evidenzia di seguito il numero e categoria dipendenti impiegati in LM.D. S.pa.

Categorig i} Li-die-23 3i-dic-22

Cirigenti . ) L
Impiegati ] i 2
Totale 2
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Principali rischi e incertezze
per il Gruppo

Nell'effettuazione delle proprie attivitd, il Gruppo & esposto a rischi ed incertezze, derivanti
da fattori esogeni connessi al contesto macroeconomico generale specifico dei settori
operativi in cul opera, nonché a rischi derivanti da scelte strategiche e a rischi interni di
gestione.

Nelambito dei rischi d'impresa, i principali rischi identificati, monitorati e gestiti dal Gruppo
sone i seguents

Rischi connessi alla presenza internazionole del Gruppo (Rischio poese)

It Gruppe & esposto a rischi connessi alle condizioni geo-politiche e macroeconomiche dei
Paesi in cui & presente, nonché a possibili mutamenti del quadro normativo locale, cosi
come al verificarsi di eventi straordinari non prevedibili.

rRischi connessi ollo dipendenza da fornitori

I Gruppo si avvale di alcuni fornitori consolidati per determinate materie prime e componenti
necessarie nel ciclo di produzione dei propri prodotti (in particolare: componenti meccanici,
schede elettroniche e materiale elettrico). Conseguentemente, il Gruppo € esposto al
rischio che, in caso di interruzione dei rapporti con detti fornitori, per qualunque ragione, il
suo ciclo produttivo possa subire rallentamenti o interruzioni.

Rischi connessi alle caratteristiche dei mercati di riferimente del Gruppo e al livello
di concorrenzo

Nonostante le elevate barriere allingresso, il Gruppo & esposto ai rischi connessi al
rafforzamento degli attuali concorrenti o, in ogni caso, allingresso nel settore di riferimento
di nuovi operatori, che potrebbero incidere negativamente sulla posizione di mercato del
Gruppo stesso e sulle sue prospettive di sviluppo. Il Gruppo &, inoltre, esposto ai rischi
derivanti dall'eventuale riduzione del finanziamento della spesa sanitaria da parte degli
Stati in cui operanc i chenti del Gruppo.

Rischi connessi alie relazioni commerciali con i propri distributori

Il Gruppo & esposto al rischio di non poter garantire la continuita della distribuzione dei
propri prodotti ovvero dei volumi di vendita, per la parte del fatturato riconducibile ai
prodotti a marchio proprio (c.d. branded), a causa della cessazione dei rapporti con propri
distributori e/o rivenditori o della flessione dei loro livelli di performance.
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Rischi connessi alia indisponibilitd e al costo del materiali e def componenti neces-
sari per fo svelgimento delle proprie attivitd

W Gruppe e esposto al rischio di dover ritardare e/c interrompere il proprio processo
produttivo a causa di difficoltd nel reperire i componenti e i materiali necessari o defla
indisponibilita degli stessi, nonché a causa di eventuali incrementi del costo di tali materiali.
Inoltre, relativamente alle sole “critical components”, gualora non fossero pil disponibili, il
Gruppo sarebbe obbligato a gestire una nuova omologazione per il materiale sostitutivo,
It verificarsi di tali rischi potrebbe avere effetti negativi sulla situazione economica,
patrimoniale efo finanziaria del Gruppo.

Rischi connessi alla situszione finanzioria del Gruppo (Rischio di liguidita)

Le societa del Gruppo reperiscono le proprie risorse finanziarie, oltre che dai flussi derivanti
dalla gestione operativa d'impresa, anche tramite il tradizionale canale bancario, mediante
i consueti strumenti di finanziamento a medio/lungo termine. it Gruppo & quindi esposto al
rischio di dover rimborsare il propric indebitamento finanziario in via anticipata nel caso si
verifichino le ipotesi di inadempimento o di decadenza del beneficio del termine previsti nei
contratti di finanziamento in essere alla data della relazione.

Rischi connessi alla normaotive europea relotiva alle Marcatura CF dei dispositiv
medical

In seguito all'entrata in vigore del nuovo Regolamento (UE) 2017/745 relativo ai dispositivi - .|
medici (il "Regolamento MDR"} e alla conseguente abrogazione della previgentg normatwaf :
europea contenuta nelle Direttiva 93/42/CEE, il Gruppo potrebbe troyarsn esposto’
al rischio di incorrere in un aumento dei costi, un rallentamento delie templsnche d|_
approvazione dei nuovi prodotti, nonché, qualora non dovesse riuscire a ottenere; ig nuove
certn‘lcaznom nchieste secondo i terrnini dl cun al Regolamento MDR su alczmr dez dlsposm i

suddetti dispositivi medici, in potenziali sanzrom in caso di continua commercrau\zzag' )
di pfodoit: non conforml al Regoiamento MDR, nell’ mterruz:one dellattmta produtﬂf&

della clientela, con conseguenti effetti negativi sulla situazione economlca patrimo \,,
e/o finanziaria del Gruppe.
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Rischi connessi ol crediti

Il Gruppo & esposto al rischio che it mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalle
proprie controparti commerciali possa comportare in futuro un incremento deila propria
esposizione verso terzi.

Le societa del Gruppo per fronteggiare tale rischio valutano affidabilita dei propri clienti e
pongono molta attenzione alle situazioni specifiche di rischio.

Rischio di combio & tassi

H rischio di cambio deriva dalle fluttuazioni delle valute con cui sono regolate le transazioni
commerciali e finanziarie. Le aziende del gruppo fatturano solo in Euro e limitano al massimo
gli acquisti in valuta diversa dall'Euro, riducendo sensibilmente tale rischio.

Il rischio legato allandamento dei tassi di interesse & valutato con molta attenzione e per
operazioni a medio/lungo termine vengonao valutati strumenti di copertura contrattualizzati
al momento di accensione dei relativi finanziamenti.

Le societa del gruppo non hanno fatto ricorso a strumenti finanziari derivati.

Rischiconnessi alle operozioni con parti correlote

La capogruppo € le sue controliate hanno concluso e intrattengono, e nelfambito della
propria operativita, potrebbero continuare a concludere ed intrattenere, rapporti di natura
commerciale e finanziaria con Parti Correlate. Si ritiene che le condizioni previste dai
contratti conclusi con Parti Carrelate e le relative condizioni effettivamente praticate siano
in linea con le condizioni di mercato. Tuttavia, non vi & garanzia che ove tali operazioni
fossero state concluse fra, o con, parti terze, le stesse avrebbero negoziato e stipulato i
relativi contratti, ovvero eseguito ie operazioni stesse, alle medesime condizionie modalita.
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Attivita’ di Ricerca & Sviluppo

Per lattivita di ricerca e sviluppo, le aree di business del Gruppo .M.D. dispengono di
strutture specificatamente costituite. Tali strutture, oltre a supportare dal punto di vista
tecnico fattivita produttiva ordinaria, pianificano, eseguono e coordinanc le attivita di ri-
cerca inerenti allo sviluppo di nuovi prodotti del Gruppo per le rispettive aree di business.
Lo scopo di questa complessa attivita & quello di aggiornare dal punto di vista tecnologico
i prodotti gia disponibili sul mercato, ideare soluzioni innovative, sviluppare dispositivi pil
performanti in grado di rispondere alle crescenti esigenze del mercato.

Linput di questa attivita pud essere interno o esterno. Per questo motivo ciascun ufficio
opera in costante collaborazione con le altre funzioni aziendali, con i fornitori (nuovi o
consolidati), con i clienti delle rispettive aree di business, nonché con gli enti e le autorita
regolatorie.

Durante f'anno 2023 sono stati significativamente aumentati i costi sostenuti per attivita
di ricerca e sviluppo, anche voliti al raggiungimento delle certificazioni secondo i nuovi
regolamenti UE dei prodotti medicali; tutte le societa appartenenti al Gruppo sono state
fortemente impegnate al fine deflottenimento della certificazione del nuovo regolamento
MDR “DEREGULATION 2017/745 MEDICAL DEVIC”. Le societd del Gruppo risuitano inolire
impegnate nello sviluppo di nuovi progetti che prevedono la progettazione di nuove ap-
parecchiature {costi in parte capitalizzati al 31 dicembre 2023). Le attivitad sono condotte
negli stabilimenti siti in Grassobbio (Bg).

Foatti di rilleveo del 2022

La societd ha concluso positivamente il percorso di IPO sul Mercato Euronext Growth o
Milan sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S. P. A o
con f'ammissione alie negoziazioni delle azioni ordinarie in data 7 luglio 2023.

c

L'operazione si & conclusa con successo attraverso lofferta di aumento di capitale cfeila
societa per una raccolta complessiva di Eure 5.425.837 a seguito delia quale sono state w
emesse n® 2.646.750 nuove azioni ordinarie,
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Rapporti con parti correlate

Con riferimento alla situazione consolidata, i rapporti con parti correlate hanno riguardato
esclusivamente la controllante Alefra S.rl. e le ¢.d. altre parti correlate. La tabella sotto
riportata riassume rispettivamente i rapporti economici & patrimoniali di natura commerciale
e finanziaria che if Gruppo ha intrattenuto nel corso del 2023 con tali parti correlate.

Investirmenti

Craditd

Brebit]

32,2023 Matura Bicesyvi Costi
cerrelazione e )
Alefra S.rl.  Controllante 110.000 654,242 - 50.000 45,400
LMD, S.p.A.
Officine Partecipata al 72.288 1.586.088 44.300 85187 377878
meccaniche 20% da Aliberti
Bramani Aniello )
Wandong Partecipata al 9100 - - 11.102 140
Medical B80% da Aliberti
italia S'[',,'.: Aniello
Aliberti Presidente Cda - - 20.000 - -
Aniello e socio IMD
S.p.A. 7
Totale 121,388 Z.245.230 54.300 1BE.2849 423.8518

Dati in migliaia di Euro.

Si segnala che Anielio Aliberti, Presidente del CdA di Technix S.p.A., Intermedical S.r.l., :
LM.D. S.p.A. e socio di Alefra S.rl. & stato socic di maggioranza di Wandong Medical Italla '
S.r.k sino al 20 dicembre 2023. -

I rapporti economici e patrimoniali con la societa controflante Alefra S.r.l. sono attinenti -
ai canoni di locazione in capo alle controllate appartenenti al Gruppo relativamente a tre
diversi stabilimenti, tutti situati a Grassobbio, necessari allo svolgimento delle rispettive §
attivitd operative, oltre che:

« Per € 45.400 all'acquisto nel corso del 2022, da parte di Technix, di un credito vantato
da Alefra nei confronti di Officine Meccaniche Bramani S.r.l., non ancora rimborsato
totalmente nel corso del 2023.

« Lavendita ad Alefra S.r.l ad un prezzo di cessione di € 110.000 di un’autovetiura che ha
comportato la generazione di una minusvalenza di € 49.250.

+ | crediti per € 50.000 si riferiscono ad una cauzione su contratti di affitto verso la so-
cietd Technix S.p.A.
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Officine Meccaniche Bramani S.r.l.

E if principale fornitore di meccaniche per la costruzione di apparecchi medicali per le so-
cieta Intermedical S.r.f e Technix S.p.A., | costi esposti sone quindi relative ad acquisti di
materie prime e semilavorati.

I ricavi si riferiscono invece alla cessione di componenti di apparecchiature medicali (beni).

Gli investimenti relativi ai rapporti con Officine Meccaniche Bramani S.r.J siriferiscono alfac-
quisto di attrezzature per Euro 18.800 da parte di Technix S.p.A. e spese di progettazione e
modifiche su stampi per Euro 25,500 da parte di intermedical S.r.l.

| crediti sono relativi a vendita di materiale per apparecchiature medicali e ad un anticipo
per ordini su forniture meccaniche in corso.

Wandong Medical italia S.r.l.

i ricavi del gruppo sono relativi a spese di gestione dellimmobile in Grassobbio via Enrico
Fermi 26 per Euro 5.000. Si segnala inoltre una vendita verso Wandong Medical talia S.r.l
di un‘autovettura per Euro 4.100 che ha comportato la generazione di una plusvalenza per
Iintero importo.

H totale crediti si riferisce a fatture emesse da Intermedical S.r.. per Euro 6.100 e fatture
emesse da Technix S.p.A. per Euro 5.002.

Segnaliamo inoltre, la vendita del marchio “Technix” da parte di Aniello Aliberti {socio per-
sona fisica della societa controllante Alefra S.r.l.), a Technix S.p.A per un corrispettivo di €
20.000

Sono di seguito riportati i rapporti intervenuti con societa controllate, collegate, controilanti
e imprese sottoposte al controtlo di queste ultime e con le altri parti coliegate con riferimen-
to alla societa Capogruppo.
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Roppoerti con le societe’ controllate, collegate, controlianti
e imprese sottoposte al contrelie di gueste ultime

LM.D. S.p.A. controlla direttamente le societa:

« Intermedical S.r.l, possessc al 100%;

» Technix S.p.A., possesso al 100%:;

+ |M.D. Generators S.r.l, possesso al 66,40%.

Nef corso det 2023 non si rilevano variazioni nelie partecipazioni sopra elencate.

Tali societd vengono quindi identificate come parti correlate, in guanto controllate diretta-
mente da .LM.D S.p.A.

Di seguito vengono evidenziati i rapporti in essere con le societa del gruppo:

SLN2.2028 Motura Ricavi Costi v, Credit Debiti

correlozione

Intermedical_m al 100% 141.775 5.000 - 1.493.855 -
Technix S.p.A.  al 100% 1190000 - - - 56.847
IMD Generators al 66,40%  280.898 - - 67752 -
Totale 612673  5.000 - LEGLEDT  BE.BAT

Dati in Euro.

St precisa inoltre che:

» Iricavi verso Intermedical S.r.l. si riferiscono a servizi intercompany soprattutto di ca-
rattere amministrativo/finanziario. | costi per Euro 5.000 sono riferiti a spese generali
per utilizzo locali uffici amministrativi. Il credito vs Intermedical S.r.l. per Euro 1.400. 00Q

& da intendersi infruttifero di interessi, la parte restante del credito & dovuto daila&e—. oo :

sione all'opzione di Consolidato Fiscale;

« lricavi verso Technix S.p.A. si riferisconc a servizi intercompany soprattutto di qaraf—
tere amministrativo/finanziario. | debiti verso Technix S.p.A. sono relativi a poste' derl~ .
vanti dal'adesione all'opzicne di Consolidato Fiscale.

« lricavi verso IMD Generators Sl si riferiscone a servizi intercompany soprattutto di’~
carattere amministrativo/finanziario. | crediti versc IMD Generators S.r.l. sono relativia /
poste derivanti dall'adesione alfopzione di Consolidato Fiscale. '

Non si rilevano fidejussioni e altre garanzie ritasciate a favore delle controllate o ricevute a
favore della controliante.

Non si rilevano rapporti di licenza o royalties con le societa del gruppo.
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Rapporti con le porti correlote

Nelle tabelle che seguono vengono riportate le operazioni effettuate con le altre parti cor-
relate. Si evidenziano rapporti con Alefra S.r.i, in quanto societa controllante di I.M.D S.p.A.
Trattasi di affitti relativamente alfimmecbile in Grassobbio via Enrico Fermi 26.

31.32.2023 Moiturs Rinovi Costi v, Crediti  Debit

cerre!?zionﬁ ‘ -
Alefra S.r.lL Controllante LMD, - 12.060 - - -
. S.pA. .
Totale - 12,080 = - -

Datiin Euro.
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Iinformativa attivita
di direzione e controllo

Si segnala che alla Data di approvazione del presente bilancio consolidato, IMD S.p.A. non
& soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di Alefra, ai sensi dellart, 2497
e seguenti del Codice Civile.

Strumenti finanziari

Al 31 dicembre 2023 non risuitano contabilizzati strumenti finanziari ai sensi delfarticolo
2427, comma 1 numero 18 del Codice civile.

Azioni proprie e quote
di societa’ controllanti

Risultanc contabilizzate azioni proprie nella societd LM.D. International Medical Devices
S.p-A. per un importo pari ad euro 103.138. Le societa appartenenti al Gruppo |.M.D. non
possiedono e non hanno posseduto nel corso del pericde, né direttamente né per il tramite
di societa fiduciaria o interposta persona, azioni di societd controllanti.

In data 22 maggio 2023, [Assemblea straordinaria ha delfiberato, di annullare n. 190.479
delle totalin. 238.024 azioni proprie detenute dalia Societa, senza corrispondente riduzione
del capitale sociale, con ogni conseguente effetto sulla composizione del patrimonio netto.

Eventi successivi alla chiusura -

dell’anno |

A seguito delfacquisto di ramo dazienda in data 13 dicembre 2023 denominato
“Cronoservice” sottoscritto dalla societd controllata IMD Generators S.rl, in data 12

S R
fa, o L

[ v L ek -
o o Y
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gennaio 2024 & stata aperta la nuova sede secondaria in Grassobbio via XXV Aprile 24/44 'y

ed & iniziata la nuova attivita produttiva.
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Evoluzione prevedibile
della gestione

Alla data di redazione del presente documento la situazione economica generale presenta
un quadro complicato e di difficile lettura. |l trend post-pandemico ha generato fonti di
difficolta come la forte crescita dei prezzi delle materie prime e in alcuni casi la difficolta di
reperimento di alcune di esse.

In ogni caso il Gruppo € e sard molto attento a continuare la politica, intrapresa negli anni
passati, di contenimento dei costi d'esercizio, di adeguamento dei fistini vendita e deli'au-
mento del portafoglio clienti.

Dopo la quotazione su Euronext Growth Milan Ia direzione e il management sono fortemen-
te concentrati nella condivisicne delle strategie sia sullo sviluppo di prodotti sia sullotti-
mizzazione dei costi e dei servizi

Il tema della gestione e del contenimento dei costi & un argomento di sempre maggior
rilevanza: saper gestire i costi, individuando aree di miglioramento, non serve soltanto a
migliorare le performance reddituali ma pud rappresentare un'importante fonte di recupero
delle capacita competitive. Nel nostro business, a marginalita non particolarmente elevata,
un modesto risparmic sui costi ha, infatti, un impatto sul risultato economico pari ad un
ragguardevole incremento del fatturato.

Queste considerazioni assumono notevole rilevanza nell'attuale scenario caratterizzato da
forti tensioni sui mercati.

Lavorando in un settore "professionale” i listini dei prodotti sono sempre in aggiornamento:
in molti casi i clienti sono essi stessi produttori di apparecchiature medicali (OEM} e per-
tanto lavoranc nel medesimo business soffrendo essi stessi delle situazioni geopolitiche
del periodo in essere. il concordare un aumento di listine, pur rimanendo un‘attivita difficile
e complicata, non rappresenta un fattore negativo nei rapporti con i clienti che rimangono
stabiii.

Gli amministratori sono confidenti suf buon andamento dei risultati prospettici, sebbene
influenzati anche dagh eventi sociopolitici, ma ritengono imprescindibile continuare ad Enw
vestire nel propric percorso di crescita e di sviluppo cogliendo anche le opportunita dr e
acquisiziont e/o di integrazioni con altri operatori di mercato. i
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3. Prospetti Contabili] Biluncio Conscliduto

Stato Patrimoniale Consolidato

ATTIVO “ _ i} 31.12.2023 31122022

Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti 0 0
Totole crediti verso soci per versament] ancoro dovuti (A) o 0
mmobilizzuziont

| - tmmobilizzazioni immateriali

1} Costi di impianto e di ampliamento 788.580 4.886

2) Costi di sviluppo _ 366.950 0
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 39858 37.358
5} Avviamento 0 213422
8) Immobilizzazioni in corso e acconti 9.673 69.642
7) Aitre 52.877 25109
Totale immobilizzazioni immateriali _ 1.258.039 350.417

i - immobilizzazioni materiali N
1) Terreni e fabbricati o - 496.562 506.148

2) Impianti e macchinario 253.366 261.643
_________ 3) Attrezzature industriali @ commerciali 95.206 120.495

4} Altri beni ) 269.435 376.783

Totale immobilizzazioni materiali B 1.114.569 1.265.069

il - Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni ‘ o
d-bis) Altre imprese 7 - 4.230 - 4.221

 Totale partecipazioni o a0 4.221
2} Crediti i
________ ¢) Verso controllanti
__Esigibili oltre 'esercizio successivo _ ~50.000 50.000
Totale crediti verso controlianti N 50.000 50.000

d-bis) Verso altri

Esigibili oitre Pesercizio successivo - 1370 1.459

Totale crediti verso altri - o 1370 1459
Totale Crediti ] _ 51.370 51.459
Totale immobilizzazioni finanziarie ‘ 55.600 55.680

_Totale immobilizzazioni {B} - | 2.428.208 1671166
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ATTIVO CIRCOLARNTE {C)
| - Rimanenze o
1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 9.437.995 10.170.805
2) Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 5.032.532 ~5.550.068
4] Prodotti finiti & merci 1025883 £79.038
Totale rimanenze 15.496.390 16.299.91
Il - Crediti
1) Verso clienti o
Esigibifi entro I'esercizio successivo 8.518.265 9.297.732
Totale crediti verso clienti 8.518.265 9.297.732
5-bis) Crediti tributari o
Esigibili entro l'esercizio successivo 2.588172 1.888.415
Esigibili oltre I'esercizio successivo 7010 46.862
Totale crediti tributari 2.595.182 1.945.277
5-ter] Imposte anticipate 249.371 120.814
S-quater} Verso altri _
Esigibili entro I'esercizio successivo 2120.064 218.570
Totale crediti verso altri 2.120.064 219.570
Totale crediti 13.482.882 1.653.393
_HI - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
_Totale attivité finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 0 0
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 4.544147 2.998.822
3) Danarc e valori in cassa 5.833 6.836
Totale disponibilitd liguide 4.549.980 3.005.658
Totole attivo circolarnte (C] 33.529.282 30.958.962
Rotel e risconti (D) 228.091 168.474 |
TOTALE ATTIVO 36.186.551
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3. Prospetti Contabili | Biloncio Consoliduto

FASEIVO 3192.2023 31.12.2022
A} Patrimonio netto di Gruppo -
| - Capitale N _4.060.000 2.380.987
Il - Riserva da soprapprezzo delie azioni 4.280.365 473.540
1l - Riserve di rivalutazione _ 0 g
{V - Riserva legale 476197 313147
V - Riserve statutarie o .0
V] - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva di consclidamento 0 0
Riserva da differenze di traduzione 0 0
Totale altre riserve . 0 0
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi . 0 0
________ Vil - Utili (perdite) portati a nuove 10.668.639 8.313.551
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.217895 2.931.335
Perdita ripianata nell'esercizio o o
X - Riserva negativa per azioni proprie in pertafogho -1G3138 -516.338
Totale patrimonio netto di gruppo 21,639,758 13.896.,222
_ Patrimonio netto di terzi o
~ Capitale e riserve di terzi 1.453.582 1237708
Utile (perdita) di terzi 235689 299,884
Totale patrimonio di terzi 1.689.291 1537592
Totale potrimonio nelto consclidoto 23.229.048 15.433.914
B} Fondi per rischi e oneri N
1) Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 7560 225000
_2) Per imposte, anche differite 0 18
~A) Altri _ 148.419 ~80.488
Totale fondi per rischi e oneri {B) 155,918 205,508
) Truttarmente di fine repperto dilovore subordinote 1.3960.222 1.882.822
D} Debiti
4) Debiti verso banche i S e
Esigibili entro l'esercizio successivo 1.581.347 1.362.963
Esigibili oltre I'esercizio successivo 0 1.269.363
1581347 2.632.326

Totale debiti verso banche
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5} Debiti verso altri finanziatori

Esigibili oltre 'esercizio successivo 388 16.430

_Totale debiti verso aitri finanziatori - ) o 389 16.430
6) Acconti _ ) '
Esigibiti entro 'esercizic successivo ) 851.645 1.524.082
Totale acconti - _ _ 851645 1.524.082
7) Debiti verso fornitori ) . _
Esigibili entro 'esercizio successive 7.009.493 9.088.785
Totale debiti verso fornitori i - .. 7008.493 9.088.785
11) Debiti verso controllanti & -
Esigibili entro l'esercizio successivo ) ‘ 45.400 103.900
Totale debiti verso controllanti ‘ ) 45.400 103.900
12} Debiti tributari &

Esigibili entro Tesercizio successive 419.935 563.500
Totale debiti tributari _ 419,935 563.500
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale e
Esigibili entro I'esercizio successivo ) - 290.451 314.689
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale _290.451 314.689
14) Altri debiti ' ) 7
Esigibili entro l'esercizic successivo ] 1170137 1181133
_______ Totale altri debiti ) ) 1370137 1181133
Totale Debiti (D} 3 ] 11.368.757 18.424.845
_E} Ratsi e Risconti , ) ) 42.564 §1.915
Totole Passive 36.186.857 32.788.602
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Prospeiti Contobii | Bllancio Consolidato

Conto Economico Consolidato

‘ 31.12.2023 31.12.2022
A) Valore delio produzione
1) Ricavi delie vendite e delle prestazion 38.007.851 41.797.026
2} Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,
rrrrrrr semilavorati e finiti o -76.711 570.466
4) Incrementi di immobilizzazioni per laveri interni 458.688 0
5) Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio YA D) 9.402
Altri _ 300.063 192.842
Totale altri ricavi e proventi (5) 317198 202.244
_ Totalevalore defla produzione ()  38.713.028 42.569.736
B) Costi delln preduzions: ‘
8} Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 21.970.271 26.754.800
7} Per servizi 5.329.264 5473194
8} Per godimento di beni di terzi 708.205 689151
9) Per il personale:
o a) Salari e stipendi 3.595.888 3.476.868
b} Oneri sociali 1.240.714 1.228.745
<) Trattamente di fine rapporto 269.269 383.446
e} Alricosti . 198.349 179.970
Totale costi per il personale (9) 5.304.220 - 5.269.029
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 429.588 246.354
b) Ammortamento deile immobilizzazioni materiali _ 199.964 241.200
d) Svalutazione dei crediti compresi neli'attivo circolante
e delle disponibilita liquide 118.640 94.620
Totale ammortamenti e svalutazioni (10} 748.152 582.174
11) Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e
_mercj _ N 732810 -1.591.459
12} Accantonamenti per rischi 78588 80260
14) Oneri diversi di gestione 288.023 ] 339.489
Totale costi dellg produzione (B} 35,157.583  37.536.738
pifferenza tra valore e costi dello produzione {a-8) 3.555.443 4872988
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C) Proventi e Oneri Finonziari

16) Altri proventi finanziari:

d) Proventi diversi dal precedenti

Altri

) _ 128125 7.411
Totale proventi diversi dai precedenti (d) 128125 7.411
Totale altri proventi finanziari (16) 128.125 7.41

__17) Interessi e altri oneri finanziari ] ]

Altri 120.761 34.667
Totale interessi e altri oneri finanziari (17) 120.761 34.667
17-bis) Utlli & perdite su cambi 3 8.698 -47.797
Totale proventi e oneri finanziori (€) (18+416-17+-17-bis) 16.063 ~75.053

b} Rettifiche di valore di attivitd e pussivitd finanziarie:
Totale retiifiche di valore di attivitd e possivita finonziarie (D) {18-19) ) 0
Risultato prima delle impeste (g-bi-c+-d} 2871508 4.897.945
20) Imposte sul reddito delf'esercizio, cerrenti, differite e anticipate _ -

Imposte correnti 1176132 1.608.838

Imposte relative ad esercizi precedenti 3.286 7534

Imposte differite e anticipate -61.306 50.354
Totale imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, 7
differite e anticipate LHe.n2 1.666.726
21) Utile (perdita) consolidati dell'esercizio 2.453.394  3.23L.219
Risuitato di pertinenza di terz 235699 299.884

Risultoto di pertinenza del gruppo 2217688 2.8381.338
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3. Prospetii Contobill | Bilongic Consolidote

Rendiconto Finanziario
Consolidato

Flusso dell'ottivité operotivo ] 31.12.2023 31.12.2022
2. Fiussi finanziori derivanti dall'attivitg apemtwa {mstedo md;rezte}
Utile (perdita) dell'esercizio 2.453.294 3.231.219
Imposte sul reddito 1118112 1.666.726
Interessi passivi/(interessi attivi) (7.364) 34.667
(Dividendi) - ] -
_(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 48.755 (8159)
1. Utile (perdita} dell'esercizio prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione 3.612.897 4.927.453
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita
nel capitale circolante netto -
Accantonamenti ai fondi 316.855 605.985
Ammartamenti delle immaobilizzazioni 628,554 487554
Svalutazioni per perdite durevoli di valore - -
Rettifiche di valore di attivita e passivitd finanziarie di strumem; fmanmarl
derivati che non gomportano movimentazione monetaria - -
Altre rettifiche per elementi non monetari (2.707} -
__ 2.Flusso finanziario prima defle variazioni dei CCN 4.556.697 6.020.992
Variazioni del capitale circolante nettc )
Decremento/{incremento} delle rimanenze 650.109 (2.251.980)
Decremento/ (incremento) dei crediti vs clienti 703.083 {249.328)
Incremento/(decremento} dei debiti verso fornitori (2.079.202) 179.872
Decremento/({incremento) dei ratei e risconti attivi (60.617) 20.978
_Incremento/{decremento) dei ratei e risconti passivi - (8.359) ~ 10.847)
Altre variazioni del capitale circolante netto - (3.278.024) {6.084.637)
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_3.Flusso finanziario dopo le variazioni del CCN 4 482.585 (2.374.944)
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (21752) (34.687)
{imposte sul reddito pagate) {1.345,718) {2.076.487)
Dividendi incassati - ‘ -
_{Utilizzo dei fondi) (429.009) (386.239)
_Altri incassi/{pagamenti} - -
4. Flusso finanziario dopo le aitre rettifiche (1.313.894) (4.872.337)
Fiusse finanziario dell ettivitd operative (A) {1.312.884} (4872857}
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3. Prospelti Contabili] Biloncie Consolidato

3122023

_____ i 31.12.2022
8. Flugsi finanziari derivanti dell ottivité d'investimento
Immaobilizzazioni materiali
{Investimenti) {259.209) (330174}
Disinvestimenti 163.697 9.794
Immohbilizzaziont immateriali )
(Investimenti) {1.337.210) (99.036)
Disinvestimenti - -
immobitizzazioni finanziarie
{Investimenti} (137} -
Disinvestimenti 217 -
Attivita finanziarie non immobilizzate
{Investimenti) - -
Disinvestimenti . -
Acquisizione di societa controllate al netto delle disponibilita liquide
Cessione di societa controllate al netto delle disponibilita liquide
flussi finonzior derivent dall attivits dinvestimenio {8) {1.432 6472} {4192 416}
<. Flussi inonziari derivont dall’ gitivita di finonziomento
Mezzi diterzi
Incremento {decremento) debiti a breve verso banche ~305.407 ~ 16.883)
Accensicne finanziamenti - ~ 2.400.000
(Rimborsc finanziamenti) (1.356.386) (697.077)
Mezzi propri _
Aumento di capitaie a pagamento 5.425.837 -
_{Rimborso di capitale) - -
Cessione (acquisto) di azioni proprie - -
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)_ ~ 84.000) {134.400).
¥lusso inonziorio dell ottivitd di Sncnzioments {C) 4,250,858 1.581.84D0
incremento {decremento) delle disponibilité liquide (A2 B2 ¢} 1.544.322 {3.730.113)
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Disponibilita liquide alf'inizio dell'esercizio

6.735.771

3.005.658

di cui: ) _ _
Depositi bancari e postali 2.998.822 6.730.508

Assegni - -

Denaro e valori in cassa 6.836 5.263

Disponibilitd liquide alla fine dell'esercizio 4.549.980 3.005.658

di cui: _

Depositi bancari e postali 4.544.147 .2.988822
Assegni ) - -

Denaro e valori in cassa 5.833 6.836

Bilancio at 31 dicembre 2023 65



4. MNeotointegrativea Consolidolo

Nota integrativa consolidata

Il bilancio consolidato del Gruppo L.M.D. {nel seguito anche ‘Gruppo’), redatto in conformita
alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile e nel D.Lgs. 127/91,
interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall'Organismo Itafiano di Contabilita
(i ‘principi contabili OICY, si compone dei seguenti documenti: Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Rendiconto Finanziario € Nota integrativa.

Il presente bilancio consolidato al 31 dicembre 2023 ha lo scopo di fornire una visione
globale delle consistenze patrimoniali e finanziarie del Gruppo L.M.D., di seguito anche il
Gruppo”, e delle sue variazioni, inciuso il risultato economico.

11 bilancio consolidate annuale al 31 dicembre 2023 di IMD S.p.A., di seguito anche la "So-
cieta” o la “Capogruppo”, di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante,
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed & stato redatto
in conformita alla normativa del Codice Civile e segnatamente nel rispetto dei principi di
redazione e struttura previsti dagli artt. 2423 bis e 2423 ter del C.C., oltre che ai sensi degfi
OIC nonché del Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

Ai fini della redazione del bilancio consolidato, la struttura e il contenuto dello Stato Patri-
moniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis del Codi-
ce Civile), del Conto Economico (preparato in conformita allo schema di cui agli artt. 2425
e 2425 bis del Codice Civile) e del Rendicontio Finanziario (il cui contenuto, conforme allart.
2425-ter del Codice Civile, & presentato secondo le disposizioni del principio contabile OIC
10) sono quelli utilizzati per it bilancio in forma ordinaria della capogruppo IMD S.p.A.

La presente Nota Integrativa contiene le informazioni richieste dall'art. 38 del D.Lgs. 127/91
e successive modificazioni.

La Nota Integrativa & stata redatta in unita di Euro, valuta funzionale deila Societa, cosi
come Le situazioni finanziarie, patrimoniali, economiche, le note informative di commento
e le tabelle illustrative.

Criteri di consolidomento

|l bilancio consolidato annuale & stato predisposto sulla base dei bilanci approvati dalle as-
semblee o dagli organi amministrativi delle societd consolidate, rettificati, ove necessario,
al fine di uniformarli ai principi contabili di Gruppo.

| principi contabili adottati per la redazione de! bilancio consclidato sono quelli adottati
dalla Capogruppo per la redazione del bilancio d'esercizio ovverc quelli adottati dalte so-
cietd consolidate fatto salvo il trattamento contabile dei beni in locazione finanziaria, come
illustrati net prosieguo della presente Nota Integrativa.

Gli elementi dellattivo e del passivo di denominazione e contenuto identici o analoghi, figu-
ranti nei bitanci delle societd det Gruppo e destinati a confluire nelle stesse voci del bilancio
consolidato vengono valutati con criteri uniformi.
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Il bilancio consolidato prevede il consolidamento dei valori delle attivita, delle passivita, del
costi, dei ricavi e dei flussi finanziari delle imprese controliate direttamente e indirettamen-
te dalla Capogruppo secondo il metodo del consolidamento integrale.

It procedimento di consolidamento integrale avviene attraverso le seguenti fasi:

< rettifiche per uniformarsi ai principi contabili di Gruppo nonché eventuali altre rettifiche
necessarie ai fini del consolidamento, quali riclassifiche;

« aggregazione dei bilanci o delle informazioni finanziarie da consolidare indipenden-
temente dalla percentuale di partecipazione. | conti economici delle societa acquisite
© cedute nel corso del periodo vengono aggregati in base al periodo di possesso del
Gruppo;

« eliminazione def valore di iscrizione delle partecipazioni nelle societd consolidate in
contropartita delle corrispondenti quote del patrimonio netto dellimpresa controllata
di pertinenza del Gruppo alla data di acquisizione.

+ lLadifferenza da annullamento, se positiva, & imputata, ove possibile, a ciascuna attivi-
ta identificapile acquisita, nel limite del valore corrente di tali attivita e, comunque, per
valori non superiori al loro valore recuperabile, nonché a ciascuna passivita identifica-
bile assunta, inclusi i relativi effetti fiscali.

Nella circostanza di differenza da annullamento positiva non interamente allocata sulle
attivita e sulle passivitad acquisite separatamente identificabifi, il residuo & imputato alla_
voce "Avviamento” delle immobilizzazioni immateriali, a meno che esso debba essere i |
tutto o in parte imputato a conto economico. Lattribuzione del residuc della differenza das
annullamento ad avviamento & effettuata a condizione che siano soddisfatti i requisitiper
tiscrizione dellavviamento previsti dal principio contabile di riferimento. o

L'eventuale ulteriore valore residuo non atlocabile sulle attivita e passivita e su!iavma‘ment ‘
¢ imputato a conte economico nella voce “Oneri diversi di gestione”, (e,

La differenza da annuilamento, se negativa, & imputata, ove possibile, a rhduzto
attivita iscritte per valori superiori al loro valore recuperabile e alle passw;ta‘rscrst
valore inferiore al loro valore di estinzione, al netto del reiativo effetto fiscala: L’e enty
eccedenza negativa, se non & riconducibile alla previsione di risultati economici sfésgorev -
ma al compimento di un buon affare, viene contabilizzata nella specifica riserva di patrtmo
nio nette "Riserva di consolidamento”, :

L'eventuale ulteriore differenza da annullamento negativa non allocata, se relativa in tutto
0 in parte alla previsione di risuitati economici sfavorevoli, viene contabitizzata nel “Fondo
di consolidamento per rischi e oneri futuri” che viene utilizzato negli esercizi successivi in
modo da riffettere le ipotesi assunte in sede di sua stima all'atto dellacquisto e comungue
a prescindere dalleffettiva manifestazione dei risultati economici sfavorevoli attesi.

Gli utili indivisi e le altre riserve di patrimonio netto delle controilate nonché ie eveniuali
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altre variazioni delle voci di patrimonio netto delle controllate intervenute successivamente
alla data di acquisizione sono imputate, per la quota di spettanza del Gruppo, ad incre-
mento del patrimonio netto consolidato, normalmente nella voce "Utili/(perdite) portati a
nuovo”, ad eccezione di quelle imputabiii alla variazione cambi delle societa estere i cui
trattamento & descritto nel sequito;

eliminazione dei saldi e delie operazioni intercorse tra le imprese incluse nell'area di
consolidamento e degli utili e perdite interni o infragruppo;

rilevazione di eventuali imposte differite efo anticipate;

eliminazione dei dividendi ricevutli da societa consolidate e delle svalutazioni di parte-
cipazioni incluse nelfarea di consolidamento, al fine di evitare la doppia contabilizza-
zione;

riclassificazione delle azioni della Capogruppo possedute dalle societa consolidate alla
voce A} X “Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio”,

determinazione della parte di patrimonio netto consolidato e del risultato del periodo
consolidato di spettanza dei soci di minoranza delle partecipate consolidate al fine
della loro separata evidenziazione negli schemi del bilancio consolidato;

valutazione delle partecipazioni di controilo non consolidate, delle partecipazioni colle-
gate e di quelle a controllo congiunto con il metodo del patrimonio netto;

analisi & corretta rappresentazione in bilancio dellacquisizione di ultericri quote di par-
tecipazioni in imprese gia consolidate e delta cessione di partecipazioni con o senza
perdita del controllo, nonché delle altre variazioni dell'area di consolidamento;

predisposizione dei prospetti di bilancio consolidato.

Ares di consolidamenio

L'area di consolidamento comprende i bilanci della Capogruppo e delle societa nelle quali
la stessa esercita direttamente o indirettamente il controllo ai sensi delfarticolo 26 del D.L.
9 aprile 1891, n127.

L'elenco delie societa del Gruppo per le quali & stato adottato il metodo del consclidamento
integrale & di seguito riportato:

Copogruppo - N Capitale sociole

1.M.D., INTERNATIONAL MEDICAL DEVICES S.P.A, 4.000.000
Via E. Fermi 26 — 24050 Grassobbio (Bg)
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Societd Contrellute; Capitale sociale: % di possesso
HTECHNIX S.P.A. 175.440 100,00%

Via E. Fermi, 45 Grassobbio (BG) B ) _ 7

INTERMEDICAL S.R.L. 129.870 100,06.%;---
_Via E. Fermi, 26 Grassobbio (8G)

.M. GENERATORS S.R.L. 20.000 66.40%

Viale G, Matteotti,
28/A Grassobbio (BG)

fl controlic della partecipata Technix S.p.A. deriva dal cosiddetto controlio diretto, LM.D.
International Medical Devices S.p.A. ne detiene infatti il 100%.

il controilo della partecipata Intermedical S.r.l. deriva dal cosiddetto controlio diretto, LM.D.
international Medical Devices S.p.A. ne detiene infatti il 100%.

il controllo della partecipata LM.D. Generators S.r.l. deriva dal cosiddetto controlio diretto,
LM.D. International Medical Devices S.p.A. ne detiene infatti il 66,40%.

Si precisa inoltre che allinternc del Gruppo non risuitano contabilizzate partecipazioni ver-
$0 societa collegate.

Nel corso delfesercizio 2023 non sono intervenute variazioni nellarea di consolidamento
rispetto all'esercizio precedente.

Date di riferimento del biloncie consolidate

La data di riferimento del bilancio consolidato e le date di chiusura dei bilanci da consolida-
re coincidono con quelli della Capogruppo e di tutte le societa incluse nel consolidamento.

Sintesi dei principi contabili adottati
Postulati generali di redozione del biluncic consolidate

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi ai postulati generali della pru-
denza e della competenza, nella prospettiva della continuitd aziendale: la rllevazmne eld

presentazione delie voci & stata effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione 0'.. -

dei contratto, ove compatibile con le disposizioni del Codice Civile e dei prmc;pl contabili
OIC. Sono stati altresi rispettati i postulati della costanza nei criteri di valutatznone n]evanza ‘ﬁ'Q
e comparabilita delle informazioni. X

in applicazione dei sopra menzionati postulati:

La valutazione degli elementi componenti le singole voci delle attivita o passivita € avve:
nuta separatamente, per evitare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare i
minusvalori di altri. In particolare, gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro |a data
di chiusura dell'esercizio, mentre si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza
delfesercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura delio stessa.
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Si & tenuto conto dei proventi e oneri di competenza delfesercizio indipendentemente dal-
la data dellincasso o del pagamento. La competenza & il criteric temporate con it quale i
componenti positivi e negativi di reddito sono stati imputati al conto economico ai fini della
determinazione del risultato d'esercizio.

Gli Amministratori hanno effetiuato una valutazione prospettica della capacita del Gruppo
a costituire un complesso economico funzionante destinato alla produzione di reddito per
un prevedibile arco temporale futuro, relativo a un periodo di almeno dodici mesi dalla data
di riferimento del bilancio. L.a valutazione effettuata non ha identificato significative incer-
tezze in merito a tale capacita.

Lindividuazione dei diritti, degli obblighi e deille condizioni si & basata sui termini con-
trattuali delle transazioni e sul loro confronto con le disposizioni dei principi contabili per
accertare la correttezza delliscrizione o della cancellazione di elementi patrimoniali ed
economici.

i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all'esercizio precedente al fine di
ottenere una omogenea misurazione dei risultati del Gruppo nel susseguirsi degli esercizi.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario
il ricorso alla deroga ai criteri di valutazione, di cui allart. 28, comma 4, del D.L.gs. 127791, in
quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimo-
niale e finanziaria del Gruppo e del risultato economico. Non scono state altresi effettuate
nell'esercizio rivajutazioni di attivita ai sensi di leggi speciali in materia.

La rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancic e stata giudicata nel
contesto complessivo del bilancio. Per quantificare la rilevanza si € tenuto conto sia di ele-
menti qualitativi che quantitativi.

In applicazione del principio della rilevanza, di cui all'art. 29, comma 3-bis, del D.Lgs. 127/,
nella Nota Integrativa sono omessi i commenti alle voci dei prospetti di bitancio, anche qua-
lora specificatamente previsti dall'art. 38 del D.Lgs. 127/91 o da altre disposizioni, nei casi
in cui sia 'ammontare di tali voci sia la relativa informativa sono irrilevanti al fine di dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del
risultato economico del Gruppo.

Nel successivo commento ai criteri di valutazione adottati per le voci di bilancio sono indi-
cate le modalita con cui il Gruppo ha applicato i criteri e modelli contabili previsti dagii OIC
in attuazione del principic della rilevanza.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario
sono indicati i corrispondenti valori al 31.12.2022. Qualora le voci non siano comparabili,
quelle relative allesercizic precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa,
per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

A tal riguardo si precisa che si & proceduto a riclassificare nel bilancio chiuso al 3112.2023
e nel comparativo al 31.12.2022 la voce pari a euro 50.000, originariamente esposta nella
“crediti verso altri” dellAttivo Circolante nelia voce B — 1l d} bis, "Crediti verso imprese con-~
trollanti”. L'importo @& riferito al deposito cauzionale da parte della societa Technix S.p.A., a
valere sul contratto di affitto dellimmobile industriale verso la societa controilante Alefra
Sl
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Criteri di valutazione applicati

Le valutazioni di bilancio sono effettuate in conformita ai principi di redazione del bilancio
ex artt. 2423 e 2423 bis c.c. e alle disposizioni ex artt. 2424 bis e 2426 c.c., nonché | prin-
cipi contabili emanati dall'OIC.

In particolare, sono adottati i seguenti principi e criteri di valutazione:
L immebilizzoziond immateriol

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabifi, sono
iscritte nelfattivo di Stato Patrimoniale al costo di acquisto e/o di produzione inclusi gti one-
ri accessori e vengono ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilita futura,

il valore delle immobilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delie sva-
lutazioni.

Lammortamento e stato operato in conformita al seguente piano prestabilito, che si ritiene
assicuri una corretta ripartizione del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizza-
zioni in oggetto:

Vool immeobilizzazieni immoteriali Feriedo
Costi di impianto e ampliamento 5 anni in quote costanti
Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione 5 anni in gquote costant]

di opere dell'ingegno

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5 anni in quote costanti
Avviamento 5 anni in guote costanti
Altre immobilizzazioni immateriali 5 anni in quote costanti ¢ in base alla durata

del contratto cui fanne riferimento

2. Le immohilizzozion] material

I cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla d
avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono
bilancio al costo di acquisto, aumentato degli eventuali oneri accessori sostenuthfi
momento in cui i beni sone pronti alfuso e comunque nel limite del loro valore recuperalf

Sono stati imputati ad incremento del valore dei beni a cui si riferiscono i costi sosten
periodo che abbiano comportato un effettivo incremento della produttivita, della durata-di
vita utile o deHla consistenza dei cespiti.

Tali beni risuitano esposti nellattivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento e di
svalutazione.

li valore contabile dei beni, raggruppati in classi omogenee per natura ed anno di acquisi-
zione, viene ripartito tra gli esercizi nel corso dei quali gli stessi verranno presumibilmente
utilizzati. Tale procedura & attuata mediante lo stanziamento sistematico a Conto Econo-
mice di quoete di ammoertamento corrispondenti a piani prestabiliti, definiti al momento in
cul il bene & disponibile e pronto alluso, con riferimento alla presunta residua possibilita
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di utilizzo dei beni stessi. Detti piani, oggetto di verifica annuale, sono formati con riferi-
mento al valore lordo dei beni e supponendo pari a zero il valore di realizzo ai termine del
processo.

Lammortamento delle immobilizzazioni materiali, it cui utilizzo € limitato nel tempo, & stato
operato in conformita al seguente piano prestabilito:

Cotegoria aliquoto percentuaie di ammoricmento
Fabbricat , ' 3% '

fCostruzioni leggere - 12% - 3%

V!mp‘ianti specifigi 7 0% )

Impianti generici ' 10%

Stampi — | 25%

Attrezzatura varia 25%

Mgbiii ed arredi 12%

Macchine giettroniche _ 20% B
__Ielefoni ) 20%

Autovetture 25%

Autoveicoli di trasp. Interno 20%

Operazioni di locazione finanziaria

i leasing sono stati contabilizzati con il cosiddetto metodo finanziario, rilevando conta-
bilmente la sostanza del contratto piuttosto che la sua forma. Tale metodo di rilevazione,
resc obbiligatorio dai correnti principi contabili, prevede lo storno dei canoni contabilizzati
a conto economico, la contabilizzazione nell'attive di Stato Patrimoniale del cespite {il bene
oggetto del leasing), il conseguente suo ammortamento come previsto per le immobiliz-
zazioni materiali e la rilevazione nel passivo deilo stato patrimoniale di un debito verso il
concedente, con la conseguente iscrizione al conto economico degli oneri finanziari rilevati
per competenza.

3, Rimuanenze di magazzine

Le rimanenze di beni sono valutate al minore tra il costo di acquisto efo di produzione e il
valore di realizze desumibile dallandamento del mercato.

Materie prime, sussidiarie e di consumo

Il costo delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo di natura fungibile &
stato calcolato con il metodo del FIFO in alternativa al costo specifico, stante Iimpossibilita
tecnica 0 amministrativa di mantenere distinta ogni unitd fisica in rimanenza. Tale metodo
prevede l'assunzione che le quantita acquistate o prodotte in epoca piu remota siano le
prime ad essere vendute o utilizzate in produzione.
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Il valore cosi determinato & stato opportunamente confrontato, come esplicitamente richie-
sto dall'art. 2426, n. 9 del Codice Civile, con il valore di realizzazione desumibile dailanda-
mento del mercato.

Dal confronto tra costo di acquisto/di produzione caicolato con il metodo del FIFO e valore
di realizzazione desumibile dal mercato non sono emersi, per nessuno dei beni in magaz-
zino, i presupposti per la valutazione in base al minore valore di mercato.

Prodotti in corso dilavorazione e semilavorati

lf costo delle rimanenze di prodotti in corso di tavorazione e semilavorati di natura fungibile
& stato calcolato a costi specifici, ovvero attribuendo ai singoli beni i costi specificatamen-
te sostenuti per gli stessi. | costi indiretti sono stati considerati per la quota ragionevolmen-
te imputabile al prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dai guale
il bene pud essere utilizzato, considerati sulla base della capacita produttiva normale. ||
valore cosi determinato & stato opportunamente confrontato, come esplicitamente richie-
sto dalfart. 2426, n. 9 del Codice Civile, con if valore di realizzazione desumibile dall'anda-
mento del mercato.

Dal confronto tra costo di acquisto/di produzione e valore di realizzazione desumibile dal
mercato non sono emersi, per nessuno dei beni in magazzino, i presupposti per la valuta-
zione in base al minore valore di mercato.

Prodotti finiti

Il costo delle rimanenze dei prodotti finiti e delle merci di natura fungibile & stato calcolato
a costi specifici, ovvero attribuendo ai singoli beni i costi specificatamente sostenuti per
gli stessi. | costi indiretti sono stati considerati per la quota ragionevolmente imputabile al
prodotto relativa al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere
utilizzato, considerati sulla base della capacita produttiva normale. H vaiore cosi determi-
nato & state opportunamente confrontato, come esplicitamente richiesto daltart. 24286, n.
8 del Codice Civile, con il valore di realizzazione desumibile dalfandamento del mercato.

Dal confronto tra costo di acquisto/di produzione e valore di realizzazione desumibile da!
mercato non sono emersi, per nessuno dei beni in magazzino, i presupposti per la
zione in base al minore valore di mercato.

4, Crediti

fattore temporale e del valore di presumlbale di realizzo, conformemente a guanto pr "" el
dallart. 2426, comma 1, n. 8 del Codice Civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo & stato effettuato mediante lo stanziamen-
to di un fondo svalutazione crediti.

Per i crediti per i quali sia stata verificata firrilevanza dell'applicazione del metodo del costo
ammortizzato efo dell'attualizzazicne ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione ve-
ritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta
liscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza si & verificata ad esem-~
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pio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio
del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra
differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilieve ¢, ancora, nel caso di
attualizzazione, in presenza di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali
non significativamente diversc dal tasso di interesse di mercato.

5. Disponibilita liguide
Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, gli assegni, nonché il denaro e i valoriin

cassa alla chiusura del periodo. | depositi bancari e gli assegni sono valutati al presumibile
valore di realizzo, il denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale,

8. Rotei e risconti

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la
ripartizione dei ricavi e/o costi comuni a piu esercizi.

Nell' iscrizione cosi come nel riesame di risconti attivi di durata pluriennale & stata verifica-
ta l'esistenza ovverc la permanenza della condizione temporale.

i risconti sono stati calcofati secondo i criterio del “tempo economice” dal momento che le
prestazioni contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
quindi la ripartizione del costo (e dunque lattribuzione al periodo in corso della quota parte
di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come
precisato nei principio contabile OIC 18,

f ratel sono stati calcolati secondo il criteric del “tempo economico” dal momento che le
prestazioni contrattuali rese non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
quindi la ripartizione del provento (e dungue lattribuzione al periodo in corso delia quota
parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svoigimente della gestione
come precisato nel principio contabile OIC 18,

7. Poirienonio netio

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute
nel principio contabile OIC 28.

8. Fende trotlgmento di fine ropporto

Il fondo trattamento di fine rapporto & stato incrementato in conformita alle norme contrat-
tuali vigenti per la guota costituita dai diritti maturati a favore dei dipendenti nel corso del
periodo; tale incremento comprende anche le quote di rivalutazione riguardanti gli esercizi
precedenti come previsto dai contratti in essere.

L'ammontare del fondo cosi determinato rappresenta leffettiva entitd del debito maturato
a tale titole alla data di chiusura del periodo.

74  Bilancio al 31 dicembre 2023



IBE Group

9. Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri accolgono il valore stimato dei costi da sostenere a copertura
di passivita di natura determinata, di esistenza certa o probabile, delle quali sono inde-
terminati Fammontare o la data di manifestazione. Nella valutazione di tali fondi sono stati
rispettati i criteri generali di prudenza e competenza.

I fondi per rischi e oneri sonc stati stanziati a copertura delle passivita la cui esistenza
& ritenuta certa o probabile, per le quali alla chiusura del periodo non sono determinabili
fammontare o la data di sopravvenienza.

La costituzione dei fondi & stata effettuata in base ai principi di prudenza e di competenza,
osservando le prescrizioni det principio contabile OIC 31. Gli accantonamenti correlati sono
rilevati net Conte Economico del pericdo di competenza, in base al criterio di ¢lassificazio-
ne “per natura” dei costi.

10, Fondo imposte differite

Il fondo imposte differite accoglie gli accantonamenti di imposte differite effettuati in os-
servanza dei principi di prudenza e di quanto indicato nei principi contabili emanati dall'Or-
ganismo italiano di Contabilita, e pil precisamente nei documento QIC n® 25,

1. Bekitl

I debiti sono stati rilevati in bilancic secondo il criterio del coste ammortizzate, come defi-
nito dallart.2426, comma 2 del Codice Civile, tenendo conto del fattore temporale, confor-
memente a quanto previsto dallart. 2426, comma 1, n. 8 del Codice Civile. Per i debiti per
i quali sia stata verificata l'irrilevanza dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato
e/o dellattualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e cor-
retta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta liscrizione
secondo il valore nominale. Tale evenienza si & verificata ad esempio in presenza di debiti
con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato,
nel caso in cuii costi ditransazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore i pjzglaigr‘
e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, | { y
za di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non sngmﬂc
diverso dal tasso di interesse di mercato.

1Z. Rutel e riscontd pe:ssséwi

ripartizione dei costi /o ricavi comuni a pil esercizi.

Nell' iscrizione cosi come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale & stata verifi-
cata l'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizio-
ne risulta cambiata sono state apportate le opportune variazioni che di seguito si eviden-
ziano. | risconti sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economice” dal momento
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che le prestazioni contrattuali rese non hanno un contenuto economico costante nef tempo
e quindi la ripartizione del provento (e dunque l'attribuzione al periodo in corso della quota
parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione
come precisato nel principic contabile OIC 18,

| ratei sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economico” dal momente che le
prestazioni contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
quindi la ripartizione del costo (e dungue l'attribuzione al periodo in corso della guota parte
di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come
precisato nel principio contabile OIC 18.

13. Operazioni, attivitd e pussivitd in valuta estera

Le attivita e passivita derivanti da un‘operazione in valuta estera sono rilevate inizialmente
in Euro, applicando allimporto in vaiuta estera il tasso di cambio a pronti tra FEuro e la valu-
ta estera in vigore alla data dell'operazione. Le poste monetarie in valuta, inclusi i fondi per
rischi e oneri connessi a passivita in valuta, scno convertite in bilancio al tasso di cambio a
pronti alla data di chiusura del periodo. | relativi utili e perdite su cambi sono

imputati al conto economico del periodo. Le attivita e le passivita in valuta aventi natura
non monetaria

rimangono iscritte nello stato patrimoniale al tasso di cambio al momento del loro acquisto
e pertanto le differenze cambio positive o negative non danno fuogo ad una autonoma e
separata rilevazione. L'eventuale utile netto derivante dalladeguamento cambi delle poste
monetarie in valuta concorre alla formazione del risultato del periodo e, in sede di approva-
zione del bilancio e conseguente destinazione del risuitato, & iscritto in un'apposita riserva
non distribuibile. Qualora il risultato netto del periodo sia inferiore affutile non realizzato
sulle poste in valuta, fimporto iscritto nella riserva non distribuibile € pari al risuitato eco-
nemico del periodo.

14, Ricovie costi

| ricavi di vendita di prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione
caratteristica sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi, nonché del-
le imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e fa prestazione det servizi,
nel rispette dei principi di competenza e di prudenza.

| ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati quando it processo produttivo dei
beni & stato completato e lo scambio € Qid avvenuto, ovvero si & verificato il passaggio
sostanziale e non formale del titolo di proprietd assumendo quale parametro di riferimento
il trasferimento di rischi e benefici, | ricavi per prestazioni di servizi sonoe rilevati quando il
servizio & reso, ovvero la prestazione & stata effettuata.

| costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi.
| costi originati da acquisti di beni sono rilevati quando it processo produttivo dei beni &
completato e si & verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprieta assumendo quale
parametro di riferimento il trasferimento di rischi e benefici. | costi originati da acquisti di
servizi sono rilevati quando i servizi sone ricevuti, vale a dire quando la prestazione & stata
effettuata.
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| ricavi e | proventi, i costi & gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al
cambio a pronti alla data nella quale la relativa operazione & compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresala differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per
le quote di competenza del periodo.

I contributi in conto esercizio dovuti sia in base alla legge sia in base a disposizioni con-
trattuali sono rilevati per competenza nel periodo in cui & sorto con certezza i diritto a
percepirli.

15. Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito impo-
nibile del periodo, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e appli-
cando le aliquote d'imposta vigenti alia data di bilancio. i relative debito tributario & rilevato
nello stato patrimeniale al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d'im-
posta compensabili € non richiesti a rimborso; nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute
ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario. | crediti e
i debiti tributari sono valutati secondo il criterio del costo ammortizzato, salvo i casi in cui
siano esigibili entro 12 mesi.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sullammaontare cumutativo di
tutte le differenze temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita determi-
nati con i criteri di valutazione civilistici ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate
ad annullarsi negli esercizi successivi.

Le imposte sul redditc differite e anticipate sono rilevate nel periodo in cui emergono le
differenze temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nellesercizio
nel quale le differenze temporanee si riverseranno, gualora tali aliquote siano gia definite
alla data di riferimento del bilancio, diversamente sono calcolate in base alle aliquote in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte sul reddito sono iscritte in base al computo del reddito imponibile in conformita
alle disposizioni in vigore e rifiettono sia fonere fiscale corrente sia quello differito. _

=y
La fiscalita anticipata e differita, relativa alle variazioni temporanee tra il valoré gt»tfébusto
secondo criteri civilistici a poste attive e passive e | corrispondenti valori ai ﬁn :
stata determinata con le modalita previste dal documento OIC 25,

16, Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato richiede leffettuazione di stime che hanno-effetto
sui valori delte attivita e passivita e sulla relativa infermativa di bilancio. | risultati che si
consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli
effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto
economico del periodo in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su
tele pericdo, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia l'esercizio
corrente sia guelli successivi.
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17. Fattl intervenuti dopo la chiusura del periodo

| fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo che evidenziano condizioni gia esistenti alla
data di riferimento del bilancio consolidato e che richiedono modifiche ai valori delle attivi-
ta e passivita, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati
in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per riflettere l'effetto che tali eventi
comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data
di chiusura dell'esercizio.

| fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo che indicano situazioni sorte dopo la data di
bilancio, che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal
principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dellesercizio successivo, non
sono rilevati nei prospetti del bilancio consolidato ma sono illustrati in nota integrativa, se
ritenuti rilevanti per una pill completa comprensione della situazione del Gruppo.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto @ la data di redazio-
ne del bilancio consolidato da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e
quella prevista per 'approvazione del bilancio della Capogruppe da parte delfAssemblea si
verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio consolidato.

18, Criteri e tassi opplicati nelio conversione dei bilunci espressi in moneta estera

Si segnala che tutti i bilanci delle societa che partecipano al consolidamento sono espressi
in Euro.
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Commento alle principali poste dell’attivo

immobilizzazioni
mmobifizzazion immoterioal

Dopo fiscrizione in Conto Economico delle quote di ammortamento del
periodo, pari ad Eure 429,588, le immobilizzazioni immateriali ammontano ad
Eure 1.258.038.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delie immobilizzazioni in oggetto.
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Cosid Costi Dirittigi | Concessiond, Avviomenie trmm. Altre . Totode imm.
dgiimpionte ] sviluppo brevetio Hoenze, mor- immetsriall  immotesial  immoteriol
ampliorento industricle chie dirith incorso s
e diritti gi sirnili anoonil
utilizzazions
delie opers
dellingegno
Valore al
31.12.2022
Costo 12.215 0 19.812 300.5¢1 1.067.11 £9.642 116.397 1.585.768
Rivalutazioni 0 0 0 G 0 0 9] 0
Ammoartamenti 7.329 0 19.812 263.233 853.689 Q 91.288 1.235.351
{Fondo
gmmortamento) ) )
Svalutazioni g 0 4] Q 0 0 0 0
Valore di bilancio 4.886 a 0 37.358 213.422 68.642 25109 350.417
Variazioni
nelf'esercizio
Incrementi per 873.485 458.688 ¢ 23.320 0 6.660 41.685 1.403.838
acquisizioni ~
Riclassifiche (del 0 0 0 0 0 Q G 0
valore di bilancioj . —
Decrementi 0 0 0 0 0 £6.629 0 86.629
per alienazioni e
dismissioni {de!
valore di bilancio) )
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 G 0 0
effetiuate
___E_(_e!!'esercizio ‘ 7
Ammortamento 89.792 91.738 o] 20.718 213.422 0 13.917 429.588
‘dei!‘esercizio
Svalutazioni Q 0 0 G 6] 0 0 ¢
effettuate
_nelfesercizio i e et e
Altre variazioni ¢ 0 0 0 4] 0 0 0
Valore di fine
esercizio
Costo 885700 458.688 19.812 323.91 1067111 9.673 119.217 2884112
Rivalutazioni 9 0 o 0 0 0 o 0
Ammortamenti . 97121 91.738 18.812 283.952 1087111 8] 66.339 1:626.073
{Fonde
ngmortamento) ] ) B
Svalutazioni e 0 O 0 0 0 [} Q 4]
_altre variazioni . B B
Valore 788,579 365.9%0 0 39.958 0 9673 52.878 1.258.039

i bilancio
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+ Nella voce "Costi di impianto e ampliamento” sono capitalizzati i costi inerenti ta quo-~
tazione su Euronext Groth Milan per EM.D. S.p.a., per un valore netto contabile pari a
Euro 873.4857 e | costi relativi all'operazione di incorporazione della societad P.S.M.
Immobiliare S.r.l., sostenuti da L.M.D. Generators S.r.l. per Euro 12.500.

» Lincremento nella voce “costi di sviluppo” deriva esclusivamente dalfattivo dello Stato
Patrimoniale della societd Technix S.p.A. relativo a costi di sviluppo per nuovi progetti
sostenuti nel 2023. | costi capitalizzati si riferiscono a tre specifici progetti e sono rela-
tivi alla sola fase di sviluppo deg!i stessi. 1 costi relativi alla fase di ricerca sono invece
stati imputati direttamente a conto economico quando sostenuti. | costi capitalizzati
comprendone principalmente i costi sostenuti dalla controllata Technix relativi al per-
sonale dipendente impiegato nellattivitd di sviluppo, i costi relativi ad alcuni costi di
consulenza tecnica e al costo di alcuni componenti utilizzati. | costi sono adeguata-
mente documentati e supportati (anche nella recuperabilitd) da una specifica relazio-
ne predisposta dal responsabile del dipartimento di ricerca e sviluppo della societa,
Lintensa attivitd di sviluppo svoita da Technix nel corso del semestre in esame, in
controtendenza rispetto agli anni passati, e frutto della politica intrapresa dal mana-
gement che intende rafforzare ulteriormente l'attivita di ricerca e sviluppo per tutte le
aree di business, guale leva strategica e vantaggio competitivo all'interno de! settore
di riferimento.

« Nella voce "Concessioni Licenze marchi e diritti” sono iscritti | costi sostenuti per ac-
quisire le licenze delle societad appartenenti al Gruppo. Lincremento annuate é riferito
principatlmente allacquisto del marchio, da parte della societa Technix S.p.A.

« La voce "Avviamento” comprende l'avviamento da consolidamento relativo alla socrex’é_- .
Technix S.p.A. in particolare, deriva dallimputazione della differenza tra if costo di aé- -
quisto della partecipazione sostenuto da 1.M.D. International Medical Devices S.p. A ST
il patrimonio netto della societa partecipata al 31/12/2018 (anno di acquisizione defla_ " "
partecipazione} per limporte complessivo di Euro 1.067.111. Per tale voce sono stf-,
ti rilevati i relativi ammortamenti per gli anni dal 2018 al 2023 per complessivi g
1067111 Al 31 dicembre 2023 l'avviamento & stato completamente ammortizzato m ‘
un arco temporale di 5 anni. '

+ La voce "Immobilizzazioni in corso e acconti” per Euro 9.673 contiene 1a capitalizza-
zione dei costi sostenuti per lacguisizione di un diritto di brevetto da parte di I.M.D.
Generators S.rd. la cul procedura risulta non ancora ultimata.

+ Nella voce "Altre” risultano ancora contabilizzati oneri pluriennali per certificazioni per
Euro 32.478 per {.M.D. Generators S.r.l, Euro 20.400 per progetto modifiche stampi da
parte di Intermedical S.r.l.

vunobilizzarion! moterial

Dopo fiscrizione in Conto Econemico delle quote di ammortamento del periodo, pari ad
Euro 199.964 le immobilizzazioni materiali ammontano ad Euro 1.114.568.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immaobilizzazioni in oggetto.
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Terreni e lobbricol irmpionti Attrezzoture Altre Fotale
e macchinario industrial rrnobiizzoziond Iimmaobilizzozioni
& commerciai mpterial moteriali
Valore ai 31.12.2022
Costo 535.756 676.810 1171.254 1.438.01 3.824.831
Rivaiutazioni 0 o Q 0 0
Ammortamenti 29.608 418167 1.050.760 1.061.228 2.559.763
{Fondo
n_gmmortamento)
Svalutazioni 0 Q 0 0 0
Valore di bilancio 506148 261,643 120.494 376,783 1.265.068
Variazioni
neli'esercizio
incramenti 3.977 35.314 39183 180.765 259.209
per acquisizioni )
Riclassifiche G G 0] 0 0
(de! valore
di bilancio)
Cecrementi 0 0 ¢ 212.452 212.452
per alienazioni
e dismissioni
{del valore
di bitancio}
Rivalutazioni 0 o] 0 4] 4]
affetiuate
_nell'esercizio .
Ammaortamento 13.583 43.580 64.440 78.371% 189.964
dell'esearcizio
Svalutazioni 0 0 0 0 0
effettuate
__Qei!'esercizio
Altre variazioni Q 0 ] 2.708 2.708
Valore
di fine esercizio
Costo 538.733 715124 1.210.407 1.222.640 3.687.904
Rivalutazioni 0 0 o 0 0
Ammortamenti 43171 481.758 1.315.201 953.205 2.573.335
{Fondo
ammortamento)
Svalutazioni 0 0 0 aQ
e altre variazioni )
Volore dibiloncio /85 562 283,388 85206 2059.43% L4588
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Netla voce “Terreni e Fabbricati” sono stati iscritti terreni, costruzioni leggere e limmo-
bite di proprieta di iIMD Generators S.r.l.

La voce “Impianti e macchinari” accoglie gli impianti e i macchinari utilizzati per la pro-
duzione della societd Technix S.p.A per Euro 33.659, della societd IMD Generators
S.rl. per Fimporto di Euro 72.698 e delia societd Intermedicai S.r.l. per Euro 95.009.
L'importo di Euro 52.000 fa riferimento a macchinari detenuti della societa capogruppo,
in locazione presso terzi. Gli incrementi nell'anno riguardano Intermedical S.r.l. per Euro
2.514, IMD Generators S.r.l per Eure 25.800 e Technix S.p.a. per Euro 7.000.

La voce "Attrezzature industriali e commerciali” include i costi di acquisto, principal-
mente della societa Technix S.p.A,, delfattrezzatura utilizzata nel processo produttivo
quali stampi e tester. Gli incrementi delianno riguardano per Euro 14.010 IMD Genera-
tors S.r.l. per Euro 24.572 Technix S.p.A. e per Euro 571 Intermedical S.r.l,

La voce "Altre immabilizzazioni materiali” si compone dei costi sostenuti per l'acquisto
di mobili e arredi, macchine d'ufficio, autovetture e cellulari, di tutte le societa apparte-
nenti al Gruppo e pilt in dettaglio riguardano |LM.D. S.p.a. per Euro 54.353, Intermedical
S.rh. per Euro 39.230, IMD Generators S.r.l. per Euro 59.075 e Technix S.p.a. per Euro
116.777, gli incrementi e decrementi dell'anno sono riferiti principalmente alfacquisto e
vendita di autovetture da parte delle societa del Gruppo.

e biizzazioni inonziorie

Le partecipazioni comprese nelle immaobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 4.230 {Euro :
4.221 al 31 dicembre 2022). ;

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Parteciperiond Totule Furtecipozionty,
in clire imprese

Valore di inizio esercizio

Costo 4.221 4,221

Valore di bilancio 4.221 4,221

Variazioni neli'esercizio

Incrementi per acquisizioni 10 G

Totale variazioni 10 d]

Valore di fine esercizio

Costo 4.231 4.231

Vealore di bilencio #£.23%1 A.231
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Si precisa che fanno riferimento a partecipazioni in altre imprese, quali a titolo esempilifica-
tivo: CONA!, “WEE”, REMEDIA, EUROF!D! detenute dalie societa del Gruppo.

| crediti compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a Euro 51.370 (Euro 51.459
al 31 dicembre 2022) e fanno riferimento, per Euro 50.000, ad un deposito cauzionale da
parte della societd Technix S.p.a., a valere sul contratto di affitto dellimmobile industriale
versc la societa controllante Alefra S.r.l. e depositi cauzionali detenuti dalla 1.M.D. Gene-

rators S.r.l. su contratti utenze,
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cost rappresentati:

voinre of Warigzioni volore ol Quoto scodentie Guolo scadente Di cul duroio

31.12.2022  nellssercizic 31.32.2023 endro Vesercizio  oltre l'esercizio resithag

superiere s 5

- Ll

Crediti 51.45% -89 31.370 4] 0 51.370
mimmobiiizzati ) ) )

Toiole crediti 51459 -85 £L370 g e 51.370

immobilizzoil

Crediti immobilizzati - movimenti di sintesi

Yalore ol Fondo syahstazions iniziole Valore ai
31.12.2D22 31.12.2023
Verso imprese controilanti esigibill oltra 5G.G00 Q 50.000
eSercizio successive o
Depositi cauzional in denaro esigibili 1.459 0 1370
oltre esercizio successivo
Tolale 51.458 o 51,370

Crediti immobilizzati - ripartizione per area geografica

Area Credit Credith Crediti Creaild Crediti Totele
geogroficn Immeobiilzoti  immobilizzot] immoblizzat immaebilizzatl  immebilizzal Credil
verso verso collegale Yerso verso imprese verso altri immobilizzat

contipliate sontrotlont snitoposis

ozl coniroiia
delie conirolianti

ITALIA . 0 0 50.000 0 1.370 51.370

& 0 50.000 ¢ 1.370 51370

Bilancio al 31 dicembre 2023 85



4.  HNotaintegrative Conselidate

Attivo circolante

Rimmanenze

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni delle rima-
nenze.

Veolore gl 31122022 Variozione neli'ssercizio Valore ¢f 31.12.2023

Materie prime, sussidiarie _
e di consumo 10.550.646 “ ...§83‘891 9966755
Prodotti in corso di

lavorazione e semilavorati 5.585.856 513.163 5072693
Prodotti finiti e merci 579.048 446.945 1.025.884
Fondo rischi absolescenza -415.640 ~153.412 -568.052
Totol 16.249 611 (RIS xR 5. 445,390

Le rimanenze sono espresse al netto del fondo obsolescenza pari a Eurc 569.052 {Euro
415.640 al termine del precedente esercizio), stanziato a bilancio al fine di tenere conto,
per alcune merci in giacenza, del ioro improbabite utilizzo future.

'J‘\
It maggior apporto al magazzino del Gruppo & dato dalle giacenze delia societd Techn?@'
S.p.A. 5ok

Il decremento delle rimanenze & in linea con il cale delle vendite registrato nelf‘annoc.

Credit ) /W A

Con riferimento a tali informazioni si precisa: che non esistono crediti di durata residus
superiore ai cinque anni, salvo eventualmente i crediti vantati nei confronti dell'Erario per
imposte chieste in rimborso per i quali non sonoe prevedibili i tempi di rimborso.

Crediti verso clienti

Nella tabella seguente si evidenzia la distinzione per area geografica dei crediti verso
clienti:

Valore of 3L12.2822 Vaoriozione nellesercizio Valore el 31.12.2023

Clienti italia 2577520 656.714 3.234.237;1"
Clienti Estero N 6.944,369 -1.358.778 5.584.5;“
Fonde svalutazione credit -224.157 ~76.403 _ -300.568
Totali ©.287.732 - 719,467 5.518.265
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| crediti verso clienti sono diminuiti passando da Euro 9.297.732 ad Euro 8.518.265 a causa
delia diminuzione det fatturato.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti del Gruppo at valcre di presunto realizze &
stato ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, di cui riportiamo ia movimen-
tazione:

Volore ol 31.92.2022 Decrementd Incrementi Volore ol 31.12.2023

Fanda svalutazione 224157 -47.236 123.639 300.560
Eredats )
Totafi 224357 —47.238 123,539 200.560

L'incremento piu significativo per Euro 58.816 fa riferimento allaccantonamento effettuato
dalta societad Technix S.p.A.

Crediti tributor

L'ammontare complessivo dei crediti tributari & di Euro 2.595.182 {Euro 1.945.277 ai 31 di-
cembre 2022), di cui Euro 7.010 scadenti oltre I'esercizio successivo, relativi a crediti d'im-
posta per beni strumentali e per R&S. Allinterno della voce sono contabilizzati, per un im-
porto pari ad Euro 2.452.313, crediti nei confronti del'Erario per IVA; IMD Generators S.r.l.
contabilizza un credito IVA per complessivi Euro 1.830.347 di cui Euro 1.400.000 chiesti a
rimborso, 1.M.D. S.p.a. contabilizza un credito IVA di Euro 123.991 di cui € 100.000 chie-
sto a rimborso, Intermedical S.r.l. contabilizza un credito VA per Euro 308.957 di cui Euro
200.000 chiesto a rimborso, per Technix S.p.a. if credito rilevato ammonta ad Euro 182.018
Troviamo inoltre crediti dimposta vari per Eurc 52.844 804 , di cui 1.675 oltre l'esercizio e
crediti per IRAP, per Euro 81.831, di cui 72.474 in capo a Technix S.p.A.

Imposte onticipate

Il Gruppo ha iscritte crediti per imposte anticipate per Euro 248.371 {Eurc 190.814 al 31
dicembre 2022). Tali importi derivano da differenze temporanee determinate su accanto-
namenti per rischi su crediti, obsolescenza magazzino e garanzia prodotti.

Alri credifi

L'ammontare complessivo degli altri crediti & di Euro 2.120.064 (Eurc 219.570 al 31 dicem-
bre 2022). Trattasi principalmente di due Time Deposit vincolati presso Banca intesa San
Paoclo da parte di LM.D. S.p.a. e pitt precisamente € 1.000.000 con scadenza 01 marzo
2024 ed € 1.000.000 con scadenza 28 marzo 2024. La differenza & composta principal-
mente da anticipi a fornitori per un importo pari @ Euro 54.546 in capo a Intermedical Sr.L.
e IMD Generators S.r.l, limporto residuo fa riferimento ad altri crediti di diversa natura per
Eurc 85.355, di cui Euro 46.502 in capo a Technix S.p.A.

Si segnala che & stata apportata una medifica di riclassificazione della societa Technix
S.p.a. sul comparativo 2022 e cioé spostando nei Crediti Immobilizzati verso controllanti
(da Crediti correnti verso altri oltre 12 mesi fimporto di Euro 50.000 relativo ad una cauzio-
ne rilasciata ad Alefra S.r.l. per contratto di affitto immobile.
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Disponibilita liquide

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle disponibilita iquide:

Valore af 3L12.2022 Variozions nell'esercizle

Vedore aof 30122003

Depositi bancari e postali 2.898.822 1.545.325

4.544147
Asseqni 0 0 0
Denaro e altri valori in
Denar 6.836 1003 5.83_3_
Totale disporibilita 3.005.658 1544372 4.549.980

liguide

Per un maggiore dettaglio sulla variazione dellanno si rimanda al rendiconto finanziario.

Ratel e risconti attivi

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative ai ratei e risconti:

Vu&ere al 3112, 2622 Varinzione neﬁ esercizic

Valore af 31.12.2023

Ratei attivi 24.307 6.793

31 102

Risconti attivi 144167 53.822

197.989 .

Totale ratei e risconti

- Wig.474 G087
erttivi

su affitti per Eure 26117 e a mostre e faere per Eure 97.013.
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Commento alle principali poste del passivo

Fotrimonio netio

Il capitaie sociale di LM.D. International Medical Devices S.p.A., interamente sottoscritto e
versato, ammonta al 31.12.2023 ad Euro 4.000.000.

Alia data del 31 dicembre 2023, il patrimonio netto di Gruppo & pari a Euro 21.539.758
mentre il patrimonio di terzi & pari a Eurc1.689.291.

NellAllegato 1 vengono presentate le variazioni intervenute nel patrimonio netto consolidato.

Di sequito si riporta il prospetto di raccordo fra il patrimonio netto ed il risultato del periodo
della Capogruppo ed il patrimonio netto ed il risultate del bilancio consolidato di Gruppo.

Fi-ctic-23
Patrimonioc Nefto della capoegruppo LM.D. 5.p.A. _ 20.213.6555
Rettifiche da consolidamento:
- Valore di carico delle partecipazioni consolidate “12.713.85"{;
- Patrimoni netti delle societa consolidate 15838910
- Contabilizzazione leasing secendo il metodo finanziario -26136
- Storno markup magazzinge -108.617 ‘
- Altre variazioni residuali 24.947 i
Patrimonio netto consolidato 23.228.049

Patrimonic netto di terzi 1.689.241

Egtmlﬂ'imonio netto di Gruppo N _ 21.539.71
Risultato d'esercizio delia capogruppo 1.M.D. 5.p.A. ) 1]&5 ;
Rettifiche da consolidaments: V{

- Risultati netti delle societd consolidate 2.7%%{)5

. N
- Eliminazione dei dividendi intragruppo incassati nell'esercizio ~186.000~.*

- Eliminazione (utile) perdite intrasocietarie e altre rettifiche ~208.387

utile (perdita) consolidati dell'esercizio 2.453.394
Risultato <ii pertinenza di terzi 235.699
Risultato di pertinenza de! Gruppo 2.217.695

Si segnala che |l valore contabile delle partecipazioni detenute dalla capogruppo, facenti
parte deflarea di consolidamento, € stato eliminato a fronte del patrimonio netto delle
societa partecipate.
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Sisegnala che la differenza da annullamento della societa Technix S.p.A. & stata determinata,
in sede di primo bilancio consclidato, alta data di acquisizione del controllo della stessa
(31.12.2018). Tale operazione ha determinato liscrizione di un Avviamento che, alla data di
riferimento del presente bilancio cansolidate, & statoc completamente ammortizzato (Euro
213.422 al 31 dicembre 2022},

Le differenze di annullamento relative alle altre societa partecipate |.M.D. Generators S.r
e Intermedical 5.r.l sono invece state determinate, in sede di primo bilancio consolidato,
con riferimento alla differenza esistente al 1.1.2021 (data apertura del periodo comparativo)
tra il valore della partecipazione e la relativa guota di patrimonio netio di spettanza.
L'importo, non essendo stato possibile ripartire la differenza di acquisizione iniziale e le
riserve consolidate {utili formatisi successivamente allingresso dellimpresa nellarea di
consolidamento), & stato attribuito alla riserva "Utili (Perdite} portati a nuovo”.

Fondi per rischi e oneri

La voce in bilancic € rappresentata da:

Valere o] 31122022 Vorigzione nelf'esercizic Yolore ol 31.12.2023
Fondo per trattamento
di quiescenza e cbblighi 225.000 -217.500 7.500
simili
Fondo per imposte anche .
differite 18... I B °
Altri fondi 80.488 87.931 148.419

Totail I05.508 ~148.587 155,218

Il fondo indennita fine rapporto amministratori, riferito totalmente alla societa Technix
S.p.a., & diminuite per euro 17.500,00 in quanto & stato liquidato il TFM accantonato al
Consigliere delegato che ha rassegnato le proprie dimissioni in corso d'anno e per euro
200.000,00 a seguito della rinuncia at TFM fatta dal Presidente del CDA sempre nel corso
delfanno 2023. Nessun accantonamentc @ stato deliberato nelfanno 2023,

Gli altri fondi fanno riferimento principalmente al fondo garanzia prodotti delle societa
produttive appartenenti al Gruppo: Technix S.p.A., LM.D. Generators S.r.i e Intermedical
S.r.l., stanziato a fronte del rischio di costi da sostenere per interventi in garanzia previsti
contrattualmente nei prossimi esercizi.
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Tratiemento di ine rapporto subordingts

il fondo trattamento di fine rapporto € stanziato per coprire lintera passivitd maturata nei
confronti dei dipendenti, in conformita alla legislazione vigente (art. 2120 del codice civile)
e contratti collettivi di lavoro e lntegrath aziendali. Di segwto la movimentazione:

Va%me al 31122007 Decrermnenti Incremerrt Efcxic‘;re ol 31122023
Fondo T.F.R. 1.582.522 -397.540 205.240 1.380.222

Fotul LE82.522 -347.540 208240 1.390.222

Gli incrementi corrispendeno all'accantonamento dell'anno, | decrementi fanno invece rife-
rimento alle liquidazioni ai dipendenti avvenute durante l'esercizio.

Bebiti
Si precisa che:
» non esistono debiti di durata superiore ai cingue anni;

« non esistono debiti assistili da garanzie reali sui beni sociali

Debiti verse soci per finanziamenti

Non si rilevano debiti verso soci per finanziamenti al 37 dicembre 2023.

Debiti verse banche

Ammaontano complessivamente ad Euro 1.581.347 (Euro 2.632.326 ai 31 dicembre 2022)\9
sono principalmente riferiti alla societa Technix S.p.A. per un finanziamento acceso in datgh’
30/09/2022, il cui valore residuo ai 31 dicembre 2023 & pari a Euro 1.200.000 con pagat
mento semestrale posticipato e durata sino al 30/09/2024 e debiti in conto corrente pers,
Euro 178.476, entrambi con Intesa San Paolo S.p.A. Gli altri debiti fanno riferimento prin-
cipalmente ad un finanziamento in capo ad Intermedical $.1.f (valore residuo Euro 69.363)
con banco BPM e a un debito di conto corrente passivo per LM.D. Generator S.r.l. per Euro
119.684. Gli importi residui sono riferiti 2 debiti per carte di credito & per un finanziamento
delia societa Technix S.p.A. per facquisto di un‘autovettura.

Debiti verso altri finonziatord

Ammontano a complessivi Euro 389 e sono riferiti alla societa Technix S.p.A., trattasi
esclusivamente dei debiti nei confronti degli istituti di leasing derivanti dall'applicazione
del metodo finanziario.
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Acconti

La voce in bilancio & interamente rappresentata da incassi anticipati di forniture fatte ad
alcuni clienti di tutte le societad appartenenti al Gruppo, in particolare di Technix S.p.A. e

IMD Generators S.r.l.

Valore ol 31.12.2022 vVarigzions nell'esercizio Volore o 31.12.2023
Anticipi da clienti 1.524.082 -872.437 851.645
Total 1.524.082 ~B72.437 851.845

Debitl verso fornitori
Si evidenzia un calo dei debiti verso forniteri, in finea con il calo del volume d'affari.

Nella tabella seguente si evidenzia la distinzione per area geografica dei debiti iscritti in
bitancio:

yoiore ol 31.12.2022 Voariprdone nell'esercizio Vealors af 31122023
Fornitori italia 8.1499.235 -1.751.255 6.447.980
Farnitori Estero 889.550 -328.037 561.513
Totoh 9088785 ~2.079.293 7.009. 483

Debiti verso controlionti

La voce in bilancio di € 45.400 & interamente rappresentata da debiti di Technix S.p.a. nei
confronti della societa controllante Alefra S.rl.

Debiti tributor

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

valore ol 31122022 Voripzions neilesergizio Volore gl 3112.2023
Debiti per IRES 177.706 -128.048 51.658
Debit! per IRAP 9.384 -8.342 3.022
[_)ebati Verso erario per 362.062 2563 265.255
Debiti verso erario per _
imposta sostitutiva su TFR L e L aes °
Dehiti verso erario per
imposta sostitutiva su 0 G 0
Debiti per lva o] 0 Q
Toiol £63.500 ~143.58% 418.83%
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Debiti verso istituti di previdenza e sicurezzo sociole

| debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale ammontano ad Euro 290.451 (Euro
314.689 al 31 dicembre 2022) e fanno principaimente riferimento a debiti INPS per Euro
270.731, verso INAIL per Euro 2.633. La parte residuale & invece riferita a debiti verso istj-
1uti di previdenza complementare.

Altri debiti

Gli altri debiti ammontano ad Eure 1170137 (Euro 1181.133 al 31 dicembre 2022) e fanno
riferimento principalmente ai debiti verso dipendenti per retribuzioni correnti e differite
delle sccieta del Gruppo.

Rotel e risconti passivi

Di seguito la composizione:

Valore of 3L12.2022 Variozione nell'esercirio Volore af 3L12.2023

Ratei passivi 23.856 1.339 25195
Risconti passivi 28.059 ~10.690 17.369
Totute ratel e risconti

o A RS ~8.351 42.554
passivi ) o

Sonc composti prevalentemente da risconti passivi per contributi ¢/lmpianti, interessi attivi
c/c e ricavi diversi, oltre che da ratei passivi per interessi passivi sul finanziamento.
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Commento alle principali poste
del conto economico

vaiore della produzione

| ricavi delle vendite e delle prestazioni ammontano a Euro 38.007.851, con una diminuzio-

ne di Euro 3.788.175 (pari al -8,1%) rispetto a Euro 41.797.026 realizzati allo stesso periodo
gellesercizio precedente Sono di seguito dettagliati:

Bicavi delle vendite e mfmfzam afizfzoze

Variozione
delie presteziont

Ricavi per vendite prodotti

e ricambi 36.842.319 40.720.118 —3.777.7"57977.
Ricavi per assistenza

tecnica e manutenzioni 901187 834331 67035
Ricavi per servizi vari 118.505 106,820 -78.415
Altri proventi 45840 45838 1
Fotuli 38.007.851 41.797.076 ~3. 788,175

D| segu;to preseﬂtlamo la suddivisione dei ricavi per area geografica:

Ricevi par aree geografics 32;‘&{

sthiafzoze
Itatia 9.288.413 11637, 5421 ‘;
Estero 78.719.438 30159:487
Total 38.007.851 4% ?31}&25

i.andamento delie vendite nel 2023 evncienma un raiientamento per la societd Techm‘ &
S.p.A. e un incremento per le societa intermedical S.r.l. e IMD Generators S.r.l.

Per maggiori informaziont si rimanda alla relazione sulla gestione.

Gli altri ricavi e proventi ammontano complessivamente a Euro 317198 (Eurc 202.244 al 31
dicembre 2022}, di seguito riportiamo il dettaglio:

Altrivicovi e provent 3tfizfee2z 3thzfrozz Varicsione
Recupers spese 19138 14334 5.005
Affitti attivi 15.679 G 15.679
Altri ricavi 16.681 78.492 -58.811
Contributi in conto

esercizlo - 4 17135 9.402 7733
Sopravvenienze attive 223.003 98.060 123.943
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Rimborsi assicurativi 1800 538 1.261
Arrotondamenti attivi 558 607 -49
Plusvalenze da cessione 20.203 10 20193

peni ammaortizzabili

Totoie 337588 2D2.244 114.954

Nella voce sopravvenienze attive, & conteggiata la rinuncia da parte del Presidente del
CdA della societa Technix S.p.a. Aliberti Aniello al fondo TFM accantonato negli anni pre-
cedenti.

Costi dello produzions

] costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci ammontano complessivamente
a Euro 21.970.271 (Euro 26.754.900 al 31 dicembre 2022). Di seguito evidenziamo la com-
posizione:

Mesterie prime, és;xﬁjzms - 3y/12f2022 Variazione
sussidiorie diconsumo ¢

ﬁi men:%_ ...... . .

Acaguisti materie prime 20.996.032 256486512 -4.650.480
Acquisti semitavorat 341.536 341988 -452
;t;équisti prodatti finiti 100.500 181,789 -81.289
e s | oos
Carburante 33531 32.313 1.218
Altrl ) 21.310 17.927 3.383
Totule 20870277 25.754 300 ~4.784.629

| costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci, sono costituiti principalmente dai
costi sostenuti per lo svolgimento dell'attivita caratteristica del Gruppo.

Il peso dei costi di ciascuna societa del Gruppo & strettamente correlato allapporto dei
ricavi. La diminuzione dei costi @ prevalentemente riconducibile alfa diminuzicne dei voiumi
di vendita del gruppo, gia commentata in precedenza.

| costi per servizi ammontano complessivamente a Euro 5.329.264 {Eure 5.473.194 al 31
dicembre 2022). Di seguito evidenziamo la composizione:

Servizi 2fi2i2023 2f1efa002 Voriozionse
Lavorazioni esterne 2.287.578 2.495.400 -207.822
Provvigioni passive 96.550 168.663 -72113
Spese servizi

intercompany _ ° ° °
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Utenze

160.580

117.022

43.568
Consuienze e assistenze 558.840 514,605 44.235
costo organe 789129 842.794 -53.665
Spese di trasporto 182.007 205.058 —13,05”17
Spese Qestéone immobile 0 0 0
Manutenzioni V 128.042 102.808 25234
Assicurazioni 79.282 78.7989 483
Mostre e fiere 179.636 21318 i -33.482
Altri costi 857.610 734927 122.683-“
Totale 5.328.254 5473184

~143.930

In dettaglio si evidenzia un calo delle lavorazioni esterne per Euro 207.822 e delle provvi-
gioni passive per Euro 72,113 in linea con la diminuzione delle vendite ed un incremento sia
delle utenze per Euro 43.568 sia per consulenze e assistenze per Euro 44.235 quasi esclu-
sivamente relative alla societa Technix S.p.A. oltre a maggiori “aitri costi” per Euro 122.683.

I costi per godimento di beni di terzi ammontano complessivamente a Euro 708.205 (Euro
689.151 ai 31 dicembre 2022), evidenziando una lieve variazione in aumento. Tali costi

sono principalmente riferibili aile locazioni passive pagate alla societa controllante Alefra

Sl

Di seguito evidenziamo la composizione:

Costi per godimento

f1zfacaz

sthzfenaz

Variazione

heni di terzi

Affitti e locazioni 652.984 650.966 ~2018
Spese gestione immobile 19.205 6.549 ~12.656
Noleggi 3143 32173 742
Leasing 4.588 ~537 -5.12é
Totale 708.205 689151 -19.054
Totali 3B.007.85 AL787.0%6 ~3. 188378
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| costi per il personale ammontano a 5.304.220, (Euro 5.269.028 al 31 dicembre 2022). Di

seguito evidenziamo la composizione:

af1afanse

ayf1zf2022

Vorigzione

Poril personale

Salari e stipendi 3.505.888 3.476.868 119.020

Qneri sociali 1.240.714 1.228.745 11.969

Trattamento di fine rap- 260.260 183,446 114177

OIS
Altri costi 198.349 17€.970 18.379

Totale 5.304.220 5.269.029 35191

Totndl 38007881 -3.789.175

41.787.028

| costi per oneri diversi di gestione ammontanc a Euro 289.023 (Euro 339.489 al 31 dicem-
bre 2022). Si evidenzia un incremento delle minusvalenze per 'alienazione delle autovettu-
re realizzate da Technix S.p.A. e una diminuzione di “altri oneri di gestione” per complessivi
Euro 125.937. dovuti principalmente alla contabilizzazione di una significativa perdita su

crediti rilevata nellanno 2022.

oneri diversi di gestions 3f12/2023 saisz!zciz variazlone
'mposte di bollo 48635 11.870 ~7.2.35
iCifivu 55.780 55779 1
Imposta di registro 0 0 0
“Omaggi 10.220 10.847 -627
Wbiritti camerali 4.583 29.624 -25.047
mi-:;erdite su crediti 0 ¢ 0
g;?s;ﬁTeﬂti riviste, 0 0 “ O
Mensa aziendale G 0 0
Contributi associativi 34.623 19.391 35.252
i?r?srzz;?s:;enizeepassive 62993 31825 31168
e it : :
Altri oneri di gestione 51.661 177.588 ~125.937
289.023 339.48%

~50.488

Toiale
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Proventi e oneri nonriar

A tal proposito si segnalano nelle seguenti tabelie gli interessi e gli altri oneri finanziari
conseguiti e corrisposti:

PROVENTIFINANZIARI sfizfroos sthafrous
Interessi attivi c/c 127.888 6.418
Altri interessi 237 993
Totuie 12838 F.an
ONERI FIRANZIARL $H1zf2025 2fizfza0z
Interessi passivi ofc 29.561 4.865
Interessi passivi su finanziamenti 81.051 24.025
Altri interessi passivi 10.149 5677
TOTALE 120,76 34.667
UTHESPERDITE $U CARE stfizfzozs sthzfzozz
Utili su cambi 13191 36.618
Perdite su cambi 4.492 84.415

Tataie 8.689 ~47. 787

Onert finanzior isoritt cif aitive

Con riferimento a quanto previsto dal punto 8) delfart. 2427 del Codice Civile si precisa
che non esistono oneri finanziari imputati nel periodo ai valori iscritti nellattive di State
Patrimoniale.

Iiposte sul redditio d'esercizio, correnti, differite o arnticipote

La societa ha provveduto allo stanziamento delle imposte delfesercizio sulla base deif'ap-
plicazione delle norme tributarie vigenti. Di seguito ta tabella riepilogativa delle imposte
correnti, differite e anticipate:

2033 2022 Vaorioeione

IRES dell'esercizio 960.273 1.333.585 -373.312
IRAP deli'esercizio 215.858 275253 -59.384
Totale imposte correnti 1176132 1.608.838 ~432.706
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Em;}otf,t_E differite -61.308 50.354 ~111.660
e anticipate R - -

Imposte refative ‘ 3.286 7534 -4.248
ad esercizi precedenti . e
Totole LEEH.728 ~548.514

LHEN2

Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza del periodo cosl come risul-

tanti dai relativi conteggi.

Qui di seguito si riporta un prospetto che consente la “riconciliazione” tra risultato del
pericdo e imponibile fiscale ed evidenzia, allo stesso tempo, l'aliquota effettivamente ap-

plicata:
31.32. 2023
Risultato ante imposte 3.571.506
Onere fiscale teorico IRES {24%) 887.161
Altre differenze )
”Differenze permanenti in aumento 368.720
Differenze temporanee in aumento 161.638
Differenze ;}ermanenfi in diminuzione -344.644
Differenze temporanee in diminuzione -25
Rigiro delle differenze temporanee imponibiii da esercizi precedentt 86
Rigiro delle differenze temporanee deducibili da esercizi nrecedenti -259
Totale differenze temporanee/ permanenti ) 183.516
Perdite esercizi precedenti 0
ACE 124.540
Imponibile fiscale 3830482
IRES al lordo agevolazioni 861.342
Agevo!aziéni risparmio energetico 1.068
IHES 280.274
Totole etielio fiscols IRES sG .27
26,89%

Aliguoic
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Altre informazioni

importo e notura dei singoli elementi di ricovefcosto di entitd o incidenza eccezio-
nali

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile, si spe-
cifica che non esistono al 31.12.2023 ricavi o altri componenti positivi ¢i entita o incidenza
eccezicnali,

Inoltre, nel corso del presente periodo non sono stati rilevati costi derivanti da eventi di
entita o incidenza eccezionali.

Operazioni con obblige di retrocessione a termine

La societd, ai sensi dellart.2427 n. 6-ter del Codice Civile, attesta che nel corso del periodo
non ha posto in essere alcuna operazione soggetia allobbligo i retrocessione a termine.

Impegni non risultanti dalio stuto patrimoniole

Come accennato alla voce 6) Immobilizzazioni Materiali la rilevazione dei contratti di lea-
sing secondo il metodo finanziario ha comportate lo storno delle rilevazioni risultanti dai
bilanci delle partecipate secondo il metodo patrimoniale: per una migliore informativa si
ritiene comungue utile evidenziare nel prospetto seguente gli impegni assunti verso terzi
per canoni di leasing non ancora scaduti:

Societd Dascrizioneg Debito Residuo

Technix S.p.A. 8eni in leasing 389

Retiifiche di valore df attivitd inanziarie et

Non sussisiono rettifiche di valore di attivita finanziarie al 31.12.2023.

Datl sull'occupazione

Sirimanda a quanto indicato in relazione di gestione

Numere e valore nominale deile azioni possedute

LM.D. 8.p.A., societa capogruppo, detiene azioni proprie per importe di Euro 103.138, pari
ad una quota del 2,58% del capitale sociale.

Al 31 dicembre 2022 la societa deteneva azioni proprie pari ad una quota del 10%.

in data 22 maggic 2023 con assemblea straordinaria si & proceduto ad annultare n. 180.478
azioni proprie.
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Numere e valore nominale delle azioni acquistote o alienote nel corso del periodo

Si rimanda a quanto indicato in relazione di gestione.

Titoli emessi dolle societd del Gruppo

Le societd del Gruppo non hanno emesso altri strumenti finanziari ai sensi delfarticolo
23486, comma 6 del Codice Civile al 31.12.2023

Dettagh sugli altri strumenti inenziori emessi dolie societa del Gruppo

Le societd del Gruppo non hanno emesso aitri strumenti finanziari ai sensi dell'articolo
2346, comma 6 del Codice Civile.

informaozioni sui potrimoni e | finonziementi destinuti ad une specifice affare

Si attesta che alla data di redazione de!l bilancioc consolidato non sussistono patrimoni e
finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20 dellart. 2427 det Codice Civile.

informazion sulle operazioni con parti correlate

Nel corso del periode sono state attuate operazioni con parti correlate; si tratta di opera-
zioni congluse a condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene
fornita alcuna informazione aggiuntiva. L'elenco defle operazioni con parti correlate & inse-
rito alfinterno deila Relazione sulla Gestione alla quale si rimanda.

imprese che redigono il bilencio dell'insieme pit grande diimprese dicuisifa porte
in guanto impreso controllato
Nel seguente prospetto, ai sensi dellart. 2427, numeri 22-quinguies e 22-sexies del Codi-

ce Civile, si riporta il nome e ia sede legale dellimpresa che redige il bilancic consolidato
dellinsieme pil grande di imprese di cui limpresa fa parte in quanto impresa consolidata.

Nello stesso viene inoltre indicato il luogo in cui & disponibile la copia del bilancic conso-
lidato.

Denorinozions Socistd Luogo

ALEFRA S.R.L. BERGAMO, VIA PITENTINON. 4

informuaozioni sul futti di rilievo ovvenuti dope la chiusura del periodo

Per quanto riguarda i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del periodo si rimanda alla
Relazione sulia Gestione.

Bitancio al 31 dicembre 2023 103



4. Kot integrotive Consolidato

informuoziont sulle societd o entl che esercitone attivitd di direzione e coording-
rrento ~art. 2497 bis del Codice Civile

I.M.D. International Medical Devices S.p.A. (di seguito anche “IMD” o la “Societa”) ritiene,
alla data di formazione del presente bilancio, di non essere soggetta ad attivita di direzione
e coordinamento ai sensi deghi articoli 2497 e seguenti del Codice Civile da parte di Alefra
S.r.l. (di seguito anche "Alefra”) o di altra societd ¢ ente in quanto la presunzione relativa di
cui allarticolo 2497-sexies del Codice Civile in capo al soggetto controllante risulta essere
superata, nonostante i rapporti di controllo intercorrenti alla data del presente bilancio,
dalla circostanza che non si reputa esistente it concreto esercizio da parte di Alefra o di
altra societa o ente di unattivita di direzione o coordinamento nei confronti di IMD.

Al riguardo, la mancanza di direzione e coordinamento da parte di Alefra ai sensi degli
articoli 2497 e seguenti del Codice Civile viene desunta dalle seguenti circostanze: (i) le
principali decisioni gestionali della Societa sono assunte autonomamente dai propri or-
gani, ai quali compete, tra laltro, fesame e l'approvazione dei piani strategici, industriati e
finanziari e i budget della Societa, l'esame € l'approvazione delle politiche finanziarie e di
accesso al credite, 'esame e Fapprovazione della struttura organizzativa, la valutazione
dell'adeguatezza dellassetto organizzativo, amministrativo e contabile della Societa; (i} la
Societa opera in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale, avendo, in partico-
fare, un‘autonoma capacitad negoziale nei rapporti con i clienti e i fornitori e di definizione
detle proprie linee strategiche e di sviluppo; {iil) non sussistono tra Alefra e la Societd né
collegamenti organizzativo-funzionali, né Alefra S.r.l. esercita funzioni centralizzate che
coinvolgano la Societa, quali ad esempio di tesoreria, di amministrazione o di controlio di
indirizzo strategico; (iv) la Societd non & soggetta in alocun modo a, direttive o istruzioni da
parte di Alefra attinenti ia politica finanziaria e creditizia efo operazioni di matura straordi-
naria, tra cui, acquisizioni, dismissioni e concentrazioni di partecipazioni/attivita.

[&
Informazioni su accordi fuori bilancio - art, 2427 n. 22-ter del Codice Clvile 52

Ai sensi deil'art. 2427 n. 22-ter del Codice Civile si precisa che fa societa non ha posto ln*i: )
essere accordi non risultanti dallo Stato Patrimoniale.

Grassobbio, 28 marzo 2024

i Presidente del Consiglio di Amministrazione
Aniello Aliberti
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Variazioni di Patrimonio
Netto consolidato

UL Utite Riserva  Rizervo Potrimonio Fotrimonio
Riserva Altre poriatio {percﬁim} BORTORPTOILIS wrioni Melto Helto Potritnonio

i Copitale legule  Risarve nunwe  esercizio Nazitmi propris  di Gruppo diterzi Helto
Patrirnonio
nadio ol
31jf2om 2.380.887 241,525 {22311} 4250224 4NBI8D 473,540 {536.333} 10.955.50G7 1372109 12.327.81%
Risultato
____dug_zj_'l"ggg{s;rizirq 2.931.335 2.931.335 209.884 3.231.218
Distribuzione
dividendi - {134.400) {134.40(&
Destinazione
risultato
8CONOMICo
dell'esercizio
precedente 71621 4.044159 ‘(4.115.7863 -0,20 - Q
Altri movimenti 22.21 (12.832) 89.379 - 9.379
Potrimonio
ngtioal
31/12f2022 2,380,887 313147 - B.313.5481  2.831.33% 473.840 {8156.338) 13.898.222 1.537.582 15.433.814
Risultato
dell'esercizio 2.217.695% 2.21?’.69‘?{'_ 235699  2.453.394
Bistribuzione
dividendi 3 - (84.000) (84.500)
Destinazio-
ne risuitato
economico
del'esercizio
pfgggcfente 183.050,20 2.768.285 (29_31.335) - - 0
Aumento
capitale - IPG 1.819.03”3‘_'7 ) 3.806.825 ] 5425838 &4258381
Annullamento
azieni proprie (413.200) 413.260 - 0
Arrotondamenti 3 3 - 3
Potrimonic
neito ol
3%;12,’2923 ____éﬂﬂ@.t){m 475,197 - .8BH.B838 2.217.588% 4.280,385  {i103.138) 21335758 1685.291 23.2329.048
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Relazione della
societd di revisione
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Relazione della societa di revisione indipendente aj sensi deilart 14
del D.Lgs, 27 gennaio 2010, n. 39

Agli Aziorist della
i a2 D inernationa! Medical Devices S p A

Relazione sulla revisione contabile del bilancio consolidalo
Zludizio
Abbiamo svoiio la revisione conishile del biipnow consolafasto del Gruppo 1 MDD {nef segule anche i

“Gruppo’). costituilo dalo stato patrimoniaie al 31 doembre 2023, 4at conto economics & dal rendicomin
fnanziane por Meserozio ohiusn a tale gala ¢ dala nota integrativa

A nostro g, o Digncto consolulalo fornsce una rappresantanons Yerderd e covelta delia
siivazione palnmonide ¢ hinanzans def Gruppo | M LY al 37 dcembre 2023 del nsullate ewonomi
dei fuss: di cassa oer lesorcizg chuso a3
crien o redanong

el
data in conformitd ats norme dakane che ne tismpbnanm

Elermenti alla base del giudizio

Abbamo svollo | revisions contabiie 0 conformild a: prinuip & revisione imlemanonah [I8A Ralia) Le
rnest e responsaizilid f sens o lalh o 1 snne uilgnormente descritte net paragralo “Responsabing
dolin somela Ol revisong per 1o revisiondg sontabils del bhancio conschdain” dells presenie rolonons
Siamo ndizendent nspetio aia LM D Inlernatonal Medical Dovices 3 9 A s conformitd alie norme ¢ @
printig:n malena o ebee e dindipendenyz apphoabih pell ordnamenia tabano alla rovis.one conlabilse
del bilanomo Fismamo di aver acquisito elament probativ sufficenh e aporopriah su cul basare i nogim
giudizn

Responsabilitd degh Amministratori ¢ ¢l Collegio Sindacale defla LMD, intornational
Medical Devices 3.p A, per il bilancio consolidato

G Ammersstralon sono responsabd oer g redazinne dol Diancs consaiiale che fomsca una
rapprasemriaz.one venlierg @ corrella n conformia a'le norme dabane che ne Gaopimana ordan o
redadone ¢ neermy pravish d go pec dhigta parts del controlo olerno Segh siess nlenuld
TBCRESANa per consenlire 1A regarone diun blancio che nor contenga er-on signdcatne doveb 3 frodi o
& componamant o evenl nonnignzional

Py b
il i

G Amministratos sono responsabil por i valatasone defla capeend del Gruppo o contouare a aperars
come wn'enttdan funponamento ©onollay S ooaneloale Do Y apnrnnnalerss
gellubizea g presupposio delia comnund anendate, nonche per una adeguala informatars in metonia,

darsne dal hiang
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5. FReloziene dello societd di revisione

Gl Aroming fes

A2ZanG 4 presupposto della conbnuita azendan nalla tetdazinne del bidancio
ronschidalo a meng che abbeno valuiaio che sussistons fe concue ser i quicazione di

capegruppn PR B Internstional Moden Devices Sp A o pat Dinderrunone delf ativild o non abibiane
alternative realsiche g tak seelin

U Colego Sindacale ha la responsy
2 :
pradisposizions dellisformatva Hmar

@ viglanra nel termin peevigh dala |
iang dol Grappo

ae, sul procesen g

Rosponsabilitg delia societd di revisions per ka revisions contabife del Bitancio
consofidaio

I nosts obicltv: sono lacquisizions ¢ una ragionevole sicurerza ohe | ance consoldalo nel sun
COMPEsso non ConiE nga oo sigrficatv: dovuli g ot o g 1 COMporiamentl o event non nlenzonal e
femissione di una relazone o rewisipne che inciuds o rmszm guithzin Per ragonovole swurerza s
intende un lvello slevalo ¢ sicurezza che tullavia, non lermisce ig GRranze one una revision: contablp
svoita in conformila & principl & revisioneg internaronal FASA taie) indndi sempre un efrore
ETIIE ‘“a‘wg Gualora esstente. G erron possone dervare ga frod o 4@ Compontamant & even npn
eNzioNal & son0 cong b sgnificativi qualorg © sl possa ragionevolmenie attendere che eng:

i g’}ia’rﬁe*u & ned imfa nsETRE, 8ian0 1 grado di miflueruane le decisiont economiche degh ushzzator
;} ese sulla hase ¢e! CONBOHCain

WNeltambity defia revisione contaiile svolta @ corformits al OO € revisiong inlerna
abbiamo esercitals
durata defia rovision

rah (154 fraks
uthzin professionae e ablamo mantenuio o scetlicisto professionale per wlia
@ containle Inolire

¢ sbbiamo wentficats e valuiato s 5oarran significatvi nel nlanos consalioat, dovuto p fad o g

compriament o ovent nanintengonain abmama definte g svoiin procedurs di revisione 10 fsnosia
& tal rischy, abbsamp goguisio elemeant: probativ suifciery e ERRTORNGY 8L Sl basare d aosko

iz, B oasches o non ndiiduare un errore signdicative dovuin a frodi & pid elevato rispetio a
rachic g non sididoite un orrone sigrslicalive denvante da com POrEmenh 0 gvanh NG alenziong
puthe s froge pud implicare Nosisienza & colivsiond falsificanonm amms tEnZIonah
rappresentaziant fuorviant o forrature det conirotio inlerng,

#binamo sroUisio una compransone del conroi INeng nlovanie i1
&lio scogo O defince procedure di revisions foiseiteluial a-’e nalle creostanre e non per es
cuthzio sull'efficacs del conrolio miermo del Gru [siels!

* ebbamo valvtsto fappropraterra depr IR cantath utlzzal noncha FALONe Oz colld Sl
cordabii efeltuzie dagi Arminsiaaton mcluss 1 relavs infarma

¢ sIEMe giunh 3 una conclusione s Bparopriaiezza doliy varte Gelil Amrinestiaia des
Presuposto celie continuia Ezendale e, o base agh alerment probativ s sall eventuale
esistenze dounincererza sgnficaive nouards & event o circostanze che posEonG far sorgere duhh
ficatie: stz capacta del Gripso diconbinuare 2 operare Come unenit n funzonaments
presenza O vnintererze signdoative. samo lenull & rickiamare 'mienzong nola relzrone o
rovisnng suile relatva miormaiive o S Oveere, cuslors ale informiative s inade usia &
rifletiore te'e orcostanza nelia formutarione de! Aoste pdizio Le nostee corclusion song basaie
sugh element probatvi aogussiyl B cale della prasente relazinne Tullavia, event o oroosfanze
SUCCRESIVE DOSSONG compariare Grapns coss & Oparare oo wrEntiid n funrinnamenio

¢ abbamo valulslo la presentsrone 1a strallatg ¢ 1 conteruin del b 1& 1
cmohesa ldermaive ¢ se il Bilanco canstldate TADDTESEML:
rnGao G lornire ung correla ragpresentanone;

L CONS0 G0
le operaziom ¢
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Felurmos deda sonelh o reees

I ogerbee 2023

»  ahbbiamo acquisdo elementi probativ: sufficiendr & apprepriali sulle informaziont fnanziane del'e
impreses o delie differentt attivitd economiche svolle alllinterns del Bruppo por esprimers un gludizio
sul bitancio consohidate Samo responsabd: dells drerone delia sypervisione e dello svolgimentn
deilinganco ¢l revisions contabie de! Gruppo Siamo gh ums responsabii del gudino 4 revisions
sul bilanom consobdatn

Abbiamo comunicalo & responsalin delie atbved o governancys, wdenthicad a un bvaello approprialo come
richesio dagiu 1BA Haha, ra gb altn aspetl 1 portats e o tempistica puanelicats per o rovisions contatela
@ rsullal sgnifically emers: ndiuse B eveniu carenze ssgndicstive nal controlio nlerno idgnidicate
ng! norzo gella revisions conlalyie

Helazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

GHuddizio al sensi dell’art. 14, comma 2, lettera g), del D.Lgs, 39710

Gl Ampemisirginn della LM D internabonat Medica! Devices 3 p A sono rasponsabkil per la
predispos:ziore delia relanione sulla gestione def Gruppo LAL.D a1 31 dicembre 2023, incluse 3 sua
coeranza con i relatren bilancio consolidalo @ 1a sue conformid alie narme d: egge.

Abbiamo svolic ie procedure ndicale nel principio & revisiona [SA lake) 7208 2l fng & ospnmare un
giudizio suile coerenza della relazione sulls gestione con sl biancio consolidalo del Gruppo L M.D. at 31
dicembrs 2023 ¢ subia conformild del 3 8iessa ale norme dilegae, nonchd dnlasoare una dehiarariong
su oventual errod significativ

A nostre gudizio, fa relazione sulls gestone £ corvenie con sl iansio consohdato del Grupse 134 DL af
3 dicambre 2023 ed £ redatia n oonformild alie norme & logge

4

4 comma 2 lgllera e) del D Lgs 38710, rilasciata sulia
nase delle conoscenye e dells gomprensiong dell wmpress e ¢ relalive conesto ACRUSIE Nel LOs80
dellattyitd o revisiong, non akhiamoe nulls da niporiare

Zon rdenmenio alla dohmrazone & o allard

2

Bargamao, 12 aprite 2024

KPMG S pA

. F §

S A L e I e
Fabip Rapizza

Sove

18D Group
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6. Prospeti Contabili| Bllancio Seporate

Stato Patrimoniale

ATTIVO

CdL12.2033

N 4 V22002
CredHi verso soci per versamenti ancora dovuti O 0
Totate crediti verso soci per versarmenti ancera dovuti (A) o o
bvinobilizzazioni
I - Immobitizzazioni immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 786136 0

4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 318 424
6) Immobilizzazioni in corso & acconti 0 66.629
Totale immobilizzazioni immateriali 786.454 £7.053
2} tmpianti e macchinario 52.000 60.000
4} Altri beni 54.355 6.272
___ Totale immobilizzazioni materiali 106.355 68.272
Il - Immobilizzazicni finanziarie

1} Partecipazioni in
a) imprese controilate 12.713.850 12.713.850
d-big) Altre imprese 5 5
Totale partecipazioni (1) 12.713.855 12.713.855

2) Crediti _
aj Versoimpresecontrollate
Esigibili oltre I'esercizic successivo 1.400.000 1.400.000
Totale crediti versc imprese controllate 1.400.000 1..400.000
d-bis) Versoaltri
Totale Crediti B 1.400.000 1.400.000

_______ Totale immobitizzazieni finanziarie () 14.113.855 14.113.85%
Tetale Immobilizzazioni (8] 15.006.664 14.247.180
ATTIVO CIRCOLANTE (C)

1) Rimanenze
Totaie rimanenze o o
M- Crediti
1) Verso chienti - _
Esigibili entro 'esercizic successivo 2.220 2.220
Totale crediti verso clienti 2230 2,220
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2} Verso imprese controllate

161.607

Esigibili entro 'esercizio successivo 485.260
__Totale crediti verso imprese controliate 161.607 ~ 485.200
5-bis} Crediti tributari

~ Esigibili entro I'esercizio successivo 123.899 24.370

Totale crediti tributari 123.999 24370
5-quater) Verso altri _ ‘

Esigibili entro I'esercizio successivo 2018753 0

Totale crediti verso altri 2.018.753 0

Totolecrediti ) 2.3206,579 511.790
_________ Il ~ Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Totale attivita finanziarie che non costituiscone immobilizzaziont 0 o

IV - Disponibilita liquide ]

1} Depositi bancari ¢ postali 3.191.388 37717

3} Danaro e valori in cassa 3.543 2076
___Totale disponibilitd liquide 3.194.929 319,793
Totale attive circolonte {C} 5.501.508 831.883
Rotel e risconti (D)  33.683 453
TOTALE ATTIVO 20.541.888 15.079.215
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€. Prospetl Contabili | Bilancio Separate

PASEIVO

3Li2.2622

22093
A)patimonionette | .
I - Capitale B 4,000.000 2.380.987
Il - Riserva da soprapprezzo deile azioni 4.280.365 473540
Il - Riserve di rivalutazione 0 ) 0
IV - Riserva legale 476197 313447
V - Riserve statutarie 0 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate '
Varie altre riserve o 1
Totatle aitre riserve ) 0 1
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 0
Vil - Ut (perdite} portati a nuovo 11.443.601 5.873.980
X - Utite (perdita) dell'esercizio 116.670 6.145.871
Perdita ripianata nell'esercizio 0 0
X - Riserva negativa per azicni proprie in portafoglio -103138 ~516.338
Totate potrimonic netto 20.213.685 14.671188
B} Fondi per rischi e oneri
2) Per imposte, anche differite 13
Totale fondi per rischi e oneri (B) 13
€} Trattamento di fine rapporto dilavore subordinato 1.0e8 1052
) Pebit
4) Debitt verso banche
________ Esiginili entro I'esercizio successivo 963 o
Totale debiti verso banche (4) 963 o
7} Debiti verso fornitori
Esigibili entro 'esercizic successivo 72.968 69.410
Totale debiti verso fornitori (7) 72.968 69.410
9) Debiti verso imprese controliate _
__Esigibili entro 'esercizio successivo 56.847 15.783
Totale debiti verso imprese controllate (9) 56.847 15.783
12) Debiti tributari _
Esigibili entro I'esercizio successivo 120.016 210.068
Totale debiti tributari (12) 120.016 210.068
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13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Esigibili entro I'esercizio successivo 32.314 34.418

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale (13) 334 34.418

14) Altri debiti

_ Esigibili entro I'esercizio successivo ) 38051 ~74.0869
_ Totalealtridebiti (14) /38.051 _ 74.069
Totale Debiti (D) : S 321159 403746
E} RATEIE RISCONTI ) o } o 5933 ' 3.217
Totule Possive 20.541.855 15.078.216
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6. Prospett Contebili| Bllancio Separoto

Conto Economico

B 31122023 31322022
£} valore della produzione
_. 1 Ricavi delle vendite e delle prestazionf 634.513 401727

5) Altri ricavi e proventi
Altri ) 7.476 15.575
Totale altri ricavi e proventi 7.478 15.575
Totale volore delio produzione (A} B41,58% 417.302
B} costi della produzione: B
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 4.331 6.362
7} Per servizi 343.518 109,674
8) Per godimento di beni di terzi 17.000 11.750
9} Per il personale:
&) Salari e stipendi 208.202 218.059
b) Oneri sociali , 74673 77641
c) Trattamento di fine rapporto 13109 14,548
e) Aliri costi 5.933 3.450
Totale costi per it personale 299.917 313.698
10} Ammortamenti e svalutazioni: 7 N
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali ~ B7.455 108
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali 16.068 16194
Totale ammortamenti e svalutazioni 103.521 16.300
14} Cneri diversi di gestione 4.832 1.260
Totale costi delta produzione (B} TI3NN7 450,044
Gifferenza tra valore e cestl delle produzione (A-B) -t3LIZ8 ~41.742
€} Proventi e Onerd Finonzioet
15) Proventi da partecipazioni
Da imprese coniroliate 166.000 §.298.094
Totale proventi da partecipazioni (15} 166.000 6.298.084
16} Altri proventi finanziari:
__d) Proventi diversi dai precedenti
Altri 812
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_ Totale proventi diversi dai precedenti . .. o se01 912
_Totale altri proventi finanziari - 81801 912
17) Interessi e altri eneri finanziari - i
Atri | o 2,923 a4
Totale interessi e altri oneri finanziari o o 2,923 44
17-bis) Utili e perdite su cambi . 162 52
Totale proventi e oneri inanziori (C) {15+16-17+=17-bis} 244.840 £.299.014
D} Retiifiche di valore di aitivitd e possivita finanziarie! - -
Totale rettifiche di valore di aitivita £ passivita finanziarie {D)(’iﬁ 19) o 0
Risuitute prima delle imposte {o-b+-c+~d) 113.712 ﬁﬁ;‘é? 273
20) Imposte sul reddito deli'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti ‘ - - 4.678 10.276
Imposte relative ad esercizi precedenti o ) 555 622
Imposte differite e anticipate 4 -13 100.503
Proventi (cneri) da adesione al regime consalidato
_ fiscale/trasparenza fiscale _ 8178 0
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate o - -2.958 111401
21} utile {perdita) d'esereizio 718,870 5 ‘ié5 871
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6. Prospetti Contabili ] Bilencio Seporato

Rendiconto Finanziario

Esercizio corrente

Esercizie precedents

A) Flussi finanziari derivanti doll attivitd operativa
{rnetode indirette)

116.67C

6.145.871

Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito (2.958) 111.401
Interesst passivi/(attivi} (78.678) (868}
(Dividend) _ {166.000) (6.298.094)
77777777 {Plusvalenze}/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (5.218) 0
1. Utile / {perdita) deli'esercizio prima d'imposte sul reddito,
interessi, dividendi e plus/minusvalenze da cessione {136.182) {41.690)
Rettifiche per elementi non monetari che non
hanne avuto contropartita nel capitale circolante netto 4
Accantonamenti ai fondi 13108 86
Ammertamenti delle immobilizzazioni 103.521 16.300
Svalutazioni per perdite durevoli dj valore 0 0
Rettifiche di valore di attivitd e passivita finanziarie
di strumenti finanziari derivati che non comportano
movimentazioni monetarie 0 0
* Altre rettifiche in aumento / (in diminuiione) h
per elementi non monetari 0 0
Totcli‘f; rettifiche per elementi non monetari
che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolunte netto e 116.630 18,396
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale
circotante netto ) (19.552) (25.294)
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/{incremento} delle rimanenze - G 0
Decremento/{incremento} dei crediti verse clienti G 240110
_______ Incremento/(Decremento} dei debiti verso fornitori 3.558 _43.905
Decremento/{incremento) ratei e risconti attivi (3.9086) 3.010
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi S 2718 983
Altri decrementi / {Altri incrementi) del capitale circolante netto (992187) (5775839
Totale variazioni def capitale circolante netto (989.819) ~ (5.487.631)
3. Flussc finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (1.009.371) (5.512.925)
Altre rettifiche
Interessi incassati/{pagati) 49.354 868
~{Imposte sul redditc pagate) (328.481)
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6.298.094

Dividendi incassati 166.000
_{utilizzo dei fondi) (13.093) (79.596)
Altri incassif/(pagamenti) _ 0 0
Totale altre rettifiche ~ (s84.505) 5.890.885
Flusse finonziario del ottivitd operativa {A) {1.893.876} 377980
€. Flussi finoneiari derivant dollattivité d'investiments o
Immobilizzazioni materiali -
{Investimenti} {60.038} {2.076)
Disinvestimenti 8.105 0
Immobilizzazioni immateriali _
{Investimenti) {(806.8586) (67.159)
Disinvestimenti ) g Y
Immobitizzazioni finanziarie
_{Investimenti) 0
Disinvestimenti 50.000
 Attivita finanziarie non immeobilizzate o
{Investimenti) 0
Disinvestimenti 0
{Acquisizione di ram% é‘aziencﬁa al netto delle
disponibilita liguide) 0 0
__ Cessione di rami d'azienda al netto delle disponibilita liquide o 0 0
Flusso Bnanzicrie dell'oitivitd dinvestimento (8] {(857.788) {15.238)
. Flussi inanziari derivanti doil'ottivita di finonziamente
. Mezzi di terzi :
_incremento/(Decremento} debiti a breve verso banche 963 o
_ Accensione finanziamenti 0 0
{Rimborso finanziamenti) 0 (397450}
. Mezzi propri e
Aumento di capitale a pagamento 5.425.838 L
{Rimborsc di capitale) 0 0
Cessione {Acquisto) di azioni proprie 0 o
(Dividendi e acconti su dividendi pagati) 0 o Q
Flusso finanziario dell attivita di inanziomente (C) 5.428.801 {397.448)
‘Incremento {d@;;emenm“; detie disponibilitd iquide
(azm=xC) 2.875.136 {38.724;
Effetto cambi sulle disponibilita liquide 0 0
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6. Prospetti Contobil | Bllencio Separaio

Disponibilita liguide all'inizio dell'esercizio

37277

- 357.970

Depositi bancari e postali

Assegni 0 o
Denaro e valori in cassa 4 2.076 547
Totale disponibifita liquide a inizio esercizio 319.793 358.517
Di cui non liberamente utilizzabili 0 0
Disponibilita liguide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 3.191.386 3172.717
Assegni G o
Denaro e valori in cassa 3.543 2.076
Totale cisponibifitd liquide o fine esercizio 3.194.928 219,793
i cud non lberamente utilizzabit G G
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7. Motuintegrotivo

Nota integrativa

Signori soci, la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante del bilancio al
3112/2023.

Il bilancio risulta conforme a guanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile
ed ai principi contabili nazionali cosi come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilita;

€550 rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione pa-
trimeniale e finanziaria della societa ed il risultato economico dellesercizio.

[l contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico & quello previsto dagli arti-
coli 2424 e 2425 del codice civile, mentre i rendiconto finanziario & stato redatto ai senti
dellart, 2425-ter.

La Nota Integrativa, redatta ai sensi dellart. 2427 del Codice Civile, contiene inoltre tutte
le informazioni utili a fornire una corretta interpretazione del bilancio.

Criteri di formazione
Redazione del biloncio

Le informazioni contenute nel presente decuments sono presentate secondo l'ordine in
cui le retative voci sono indicate nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico. Il bilancio
d'esercizio, cosi come la presente Nota Integrativa, sono stati redatti in unita di euro,

Principi diredozione

Al fine di redigere il bilancio con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e cor-
retta deila situazione patrimeniale e finanziaria e del risuitato economico conformemente
al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, sono stati osservati i seguenti postulati
generali:

+ la vaiutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza. La valutazione degli elementi
compenenti le singole voci delle attivita o passivita & avvenuta separatamente, per evi-
tare che i plusvalori di alcuni elementi possano compensare | minusvaiori di altri. A tal
fine sono stati indicati esclusivamente gli wtili realizzati alla data di chiusura dell'eserci-
zio, mentre t rischi e le perdite di competenza dell'esercizio sono stati rilevati anche se
conosciuti dopo fa chiusura di questo;

« larilevazione e la presentazione delle voci & effettuata tenendo conto della sostanza
delloperazione o del contratto; in altri termini si & accertata la correttezza delliscrizio-
ne o della cancellazione di elementi patrimoniali ed economici sulla base del confronto
tra i principi contabili ed i diritti e le obbligazion desunte dai termini contrattuali delle
transazioni;

+ siétenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dellesercizio, indipendente-
mente dalla data dell'incasso o del pagamento. La competenza & il criterio temporale con
il quale | componenti positivi e negativi di reddito sono stati imputati al €onto economico ai

~..
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fini della determinazione del risultato d'esercizio. Si evidenzia come i costi siano correlati
ai ricavi delfesercizio;

» la valutazione delle componenti del bilancio & stata effettuata nel rispetto del principio
della “costanza nei criteri di valutazione”, vale a dire che i criteri di vaiutazione utilizzati
non sono stati modificati rispetto a guelii adottati nellesercizio precedente, salvo le
eventuali deroghe necessarie alla rappresentazione veritiera e corretta dei dati azien-
dali;

« la rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio & stata giudicata
nel contesto complessivo del bilancio tenendo conto degli elementi sia qualitativi che
guantitativi;

« siétenuto conto defla comparabilita nel tempo delle voci di bilancio; pertanto, per ogni
voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato fimporte della
voce corrispondente dell'esercizio precedente, salvo i casi eccezionali di incompara-
bilita o inadattabilitd di una o pill voci. Qualora le voci non siano comparabili, quelle
relative allesercizio precedente sonc state adattate fornendo nella Nota Integrativa,
per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Struttura e contenuto del prospetio di biloncio

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendicento Finanziario e le informazioni di
natura contabile contenute nella presente Nota integrativa sono conformi alle scritture
contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati
raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente pre-
visto dallart, 2423 ter del Codice Civile.

Al sensi dell'art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del
passivo che ricadano sotto pil voci del prospetto di bilancio.

Si evidenzia che nel corso deifesercizio la societd & stata ammessa al sistema multilaterale
di negoziazione Euronext Growth Milan (mercato non regolamentato), organizzato e gestito
da Borsa ltaliana S.p.A.. In particolare le azioni della societa risultanc quotate al mercato in
data 03 luglio 2023. Il presente bilancio & redatto in conformita del Regolamento Emittenti
Eurcnext Growth Milan.

Prospettiva dello continuitd oziendale

Per quantc concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio & stata effettuata
nelia prospettiva della continuita aziendale e quindi tenendo conto del fatto che fazienda
costituisce un complesso economico funzionante, destinato, almeno per un prevedibile arco
di tempo futuro (12 mesi dalla data di riferimento di chiusura del bilancio), alla produzione di
reddito.

Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale, non sono emer-
se significative incertezze. né sono state individuate ragicnevoli motivazioni che possano
portare alla cessazione dellattivita,
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Cast sccezionall ex art. 2423, Quinte commo del Codice Civile

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe
di cui allart.2423, guinto comma del Codice Civile.

Combiarmenti di principi contabili

Non si sono verificati cambiamenti di principi contabili nelfesercizio.
Correzione di ervori rilevont

Non sono emersi nell'esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.
Probliematiche di compuorabilitd e adotiomento

Qualora le voci nen siane comparabili, quelle relative allesercizio precedente sono state
adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Ai sensi dell'art. 2423 ter, quinto comma del Codice Civile, non si sono manifestate pro-
blematiche di comparabilitd e adattamento delle voci di bilancio dell'esercizio corrente con
guelle relative allesercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nelia valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di vaiore sono con-
formi alle disposizioni del Codice Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili
emanati dall'Organismo Italiano di Contabilita. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto
all'esercizio precedente.

Ai sensi dellart. 2427, comma 1, n. 1 del Codice Civile si illustrano i pit significativi criteri di
valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute allart. 2426 del Codice Civile,
con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le guali il legislatore ammette diversi
criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

| valori contabili espressi in valuta sono stati iscritti, previa conversione in euro secondo il
tasso di cambio vigente al memento della loro rilevazione, cvvero al tasso di cambio alla
data di chiusura dell'esercizio sociale secondo le indicazioni del principic contabile OIC 26.

rrvmobilizzoziond nmatericl

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono
iscritte nellattive di Stato Patrimoniale al costo di acquisto efo di produzione e vengono
ammortizzate in quote costanti in funzione della loro utilita futura.

Il valore delle immohilizzazioni & esposto al netto dei fondi di ammortamento e delie sva-
lutaziont,

Lammortamento & stato operato in conformita al seguente piano prestabilito.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delie opere d'ingegno sono ammor-
tizzati in base alla loro presunta durata di utilizzazione, comungue non superiore a queila
fissata dai contratti di licenza.

| costi sostenuti per la guotazione delle azioni nel sistema multilaterale dinegoziazione Eu-
ronext Growth Milan sono stati imputati alla voce "Costi Empiant&gjﬁiﬁﬁﬁbliameﬁ_ & & SoNo
ammortizzati con aliquota del 10%. - i - f?g"’ T o

_ v

VR
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Non sussistono immobilizzazioni in corso.

Il criterio di ammortamento delle immabilizzazioni immateriali & stato applicato con siste-
maticita ed in ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica
di ogni singelo bene o spesa.

Al sensi e per gli effetti delart, 10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche
richiamato dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni im-
materiali tuttora esistenti in patrimenio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione mo-
netaria.

Si evidenzia che su iali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex
art. 2426 comma 1, n. 3 del Codice Civile in guanto, come previsto dal principio contabile
OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle im-
mobilizzazioni immateriali.

irnrnebilizzozioni moateriall

| cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui
avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in
bilancic al costo di acquisto, aumentato degli eventuali oneri accessori sostenuti fino al
momente in cui i beni sono pronti alfuso e comungue nel iimite del loro valore recuperabile.

Sono stati imputati ad incremento del valore dei beni a cui si riferisconc i costi sostenuti
nellesercizio che abbiano comportato un effettivo incremento della produttivita, delia du-
rata di vita utile o della consistenza dei cespiti.

Tali beni risultano esposti nell'attivo di bilancio al netto dei fondi di ammortamento ¢ di
svalutazione.

il valore contabile dei beni, raggruppati in ¢lassi omogenee per natura ed anno di acquisi-
zione, viene ripartito tra gli esercizi nel corso dei quali gli stessi verranno presumibilmente
utilizzati. Tale procedura & attuata mediante lo stanziamento sistematico a Conto Econo-
mico di quote di ammortamento corrispondenti a piani prestabiliti, definiti al momento in
cui il bene & disponibile e pronto alluso, con riferimento alla presunta residua possibilita
di utilizzo dei beni stessi. Detti piani, oggetto di verifica annuale, sono formati con riferi-
mento al valore lordo dei beni e supponendo pari a zero il valore di realizzo al termine del
processo.

Lammortamento delle immobilizzazioni materiali, ii cui utilizzo & limitato nel tempo, & stato
operato in conformita al seguente piano prestabilito:

« Macchine di preduzione concesse a noleggio: 10%
« Altri beni:

» mobili e arredi: 12%

« macchine ufficio elettroniche/telefoni: 20%

* autovetture: 25%

Le eventuali dismissioni di cespiti (cessioni, rottamazioni, ecc.) avvenute nel corso delie-
sercizio hanne comportato l'eliminazione del loro valore residuo. L'eventuale differenza tra
valore contabile e valore di dismissione & stato rilevato a Conto Economico.
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Per le immobilizzazioni acquisite nel corso dell'esercizio le suddette aliquote sono state ridotte
alla metd in quanto la quota di ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente
dalla gquota calcolata a partire dal momento in cui il cespite & dispoenibile e pronto alluso.

I criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli
applicati nell'esercizio precedente.

La contabilizzazione dei contributi pubblici ricevuti relativamente alie immobitizzazioni ma-
teriali &€ avvenuta con il metodo indiretto. | contributi, pertanto, sono stati imputati al Conto
Economico nella voce AS “altri ricavi e proventi” e, quindi, rinviati per competenza agli esercizi
successivi attraversc liscrizione di risconti passivi.

Aisensie per gli effetti dellart, 10 della legge 19 Marzo 1983, n.72, cosi come anche richiama-
to dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora
esistenti in patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1, n. 3 del
Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati
indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali.

breniobilizzozion! Gnonziarie

Le partecipazioni e i titoli di debito destinati a permanere durevoimente nel patrimonio dell'im-
presa per effetto della volonta della direzione aziendale e delleffettiva capacita deila Societa
di detenerle per un periodo prolungato di tempo, normalmente per un arco temporale non in-
feriore ai 12 mesi, vengono classificate nelle immobilizzazioni finanziarie. Diversamente, ven-
gono iscritie nellattivo circotante.

Durante il periode di possesso, il cambiamento di destinazione tra attivo immobilizzato e at-
tivo circolante, o viceversa, & rilevato secondo i criteri valutativi specifici del portafoglic di
provenienza.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e l'attivo circolante & effettuata
in base al criterio della destinazione degli stessi rispetto allattivita ordinaria e pertanto, indi-
pendentemente dalla scadenza, i crediti di origine finanziaria sono classificati tra le immobiliz-
zazioni finanziarie mentre guelli di origine commaerciale sono classificati nellattivo circelante.

Le partecipazioni sono valutate con il metodao def costo.

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione, comprensivo
dei costi accessori. | costi accessori sonc costituiti da costi direttamente imputabili allopera-
zione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le
spese e le imposte.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a
pagamento o di rinuncia a crediti vantati daila Societa nei confronti delle partecipate. Gi au-
menti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subite alla data di bilancio perdite di vatore ritenute
durevoli, il foro valore diiscrizione viene ridotto al minor valore recuperabile, che & determina-
to in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Societa, fino allazzeramento del va-
tore di carico. Nei casi in cui la Societa sia obbligata a farsi carico della cepertura delle perdite
conseguite dalle partecipate pud rendersi necessario un accasjtonamento al'pasgivo per poter
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far fronte, per la quota di competenza, alla copertura del deficit patrimoniale delle stesse.

Qualora negli esercizi successivi venganc meno i motivi della svalutazione effettuata, il
valore della partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo
originario.

Operazioni di locazione finonziaria

| beni acquisiti in locazione finanziaria sono contabilmente rappresentati, come previsto
dal Legislatore, secondc il metodo patrimoniale con la rilevazione dei canoni leasing tra i
costi di esercizio.

Crediti

| crediti iscritti nelfattivo circolante sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzato, come definito dalfart. 2426 comma 2 del Codice Civile, tenendo conto del
fattore temporale e del vaiore di presumibile di realizzo, conformemente a quanto previsto
dall'art. 2426, comma 1, n. 8 del Codice Civile.

L'adeguamento al presumibile valore di realizzo & stato effettuato mediante o stanziamen-
to di un fondo svalutazione credii.

Per i crediti per i quali sia stata verificata I'rrilevanza dellapplicazione del metodo del costo
ammortizzato e/o delfattualizzazione ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione ve-
ritiera e corretta deila situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta
riscrizione secondo il presumibile valore di realizzo. Tale evenienza si & verificata ad esem-
pio in presenza di crediti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio
del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni & ogni altra
differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo 0, ancora, nel caso di
attualizzazione, in presenza gi un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali
non significativamente diverso dal tasso di interesse di mercato.

Ai sensi dellOIC 15 par. 84 si precisa che nella valutazione dei crediti immobilizzati, relativi
a un credito verso la controllata Intermedical Srl, non & stato adottato il criterio del costo
ammortizzato in guanto non & definibile il periodo di rimborso.

Disponibilita liguide
Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, gli assegni, nonche il denaro e i valori in

cassa alla chiusura dell'esercizio. | depositi bancari e ghi assegni sono valutati al presumibi-
le valore di realizzo, il denaro e i valori bollati in cassa al valore nominale.

Le disponibilita tiquide vincolate sono iscritte tra i crediti dellattivo circolante o deli'attivo
immobilizzato, a seconda delle caratteristiche del vincolo.

Roteleriscontd

| ratei e risconti sonc stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la
ripartizione dei ricavi e/o costi comuni a pil esercizi. Nell'iscrizione cosi come nel riesame
di risconti attivi di durata pluriennale & stata verificata l'esistenza ovverc ia permanenza
della condizione temporale.

t risconti sono stati calcolati secondo il criterio del "tempo economico” dal momente che le
prestazioni contrattuali ricevute non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
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quindila ripartizione del costo (e dunqgue I'attribuzione al periodo in corso della quota parte
di competenza) e effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione come
precisato nel principio contabile OIC 18,

f ratei sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economico” dal momento che e
prestazioni contrattuali rese non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
quindi la ripartizicne del provento {e dungue Fattribuzione ai periodo in corso delia quota
parte di competenza) e effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione
come precisato nel principio contabile OIC 18.

Poatrirmonio NHetto

Le voci sono esposte in hilancio af loro valore contabile secondo le indicazioni contenute
nel principio contabile OIC 28,

Fondi per imposte differite

Il fondo impaste differite accoglie gli accantonamenti di imposte differite effettuati in os-
servanza dei principt di prudenza e di quanto indicato nei principi contabili emanati dall'Qr-
ganismo ltaliano di Contabilita, e pill precisamente nel documento OIC n° 25.

il fondo per imposte differite accoglieva le imposte derivanti da valutazioni di poste in va-
futa che generavano utili su cambi in seguito alla valutazione al cambio al 31/12. Al termine
delfesercizio in esame la voce risulta azzerata.

Trattomento di fine rapporto di lovore subordinato

il fondo trattamento di fine rapporto & stato incrementato in conformita alle norme contrat-
tuali vigenti per la quota costituita dai diritti maturati a favore dei dipendenti nel corso del
periodo; tale incremento comprende anche le quote di rivaiutazione riguardanti gli esercizi
precedenti come previsto dai contratti in essere. L'ammontare del fondo cost determinato
rappresenta l'effettiva entita del debito maturato a tale titolo aila data di chiusura del pe-
riodo.

Diebitl

[ debiti sono stati rilevati in bilancio seconde il criterio del costo ammortizzate, come defi-
nito dall'art.2426, comma 2 del Codice Civile, tenendo conto del fattore temporale, confor-
memente a quanto previsto dallart. 2426, comma 1, n. 8 del Codice Civile, Per i debiti per
i quali sia stata verificata lirrilevanza dellapplicazione del metodo de! costc ammortizzato
efc dell'attualizzazione, ai fini dellesigenza di dare una rappresentazione veritiera e cor-
retta della situazione patrimoniale ed economica societaria, & stata mantenuta fiscrizione
secondo if valore nominale. Tale evenienza si & verificata ad esempio in presenza di debiti
con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio del costo ammortizzato,
rief caso in cui | costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore iniziale
e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presen-
za di un tasso di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente
diverso dal tasso di interesse di mercato.

Roatel e risconti passivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante ta
ripartizione dei costi efo ricavi comuni a pit esercizi.

T3¢  Bilancio sl 31 dicembre 2023




D Group

Nell' iscrizione cosi come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale & stata verifi-
cata l'esistenza ovvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizione
risulta cambiata sono state apportate le opporiune variazioni che di seguito si evidenziano.

| risconti sono stati calcolati secondo il criterio del “tempo economico” dal momento che
le prestazioni contrattuali rese non hanno un contenuto economico costante nel tempo e
quindi la ripartizione del provento (e dunque f'attribuzione al periodo in corso della quota
parte di competenza) & effettuata in rapporto alle condizioni di svolgimento della gestione
come precisato nel principie contabile OIC 18.

| ratei sono stati calcolati secondo il criterio del “tempa economice” dal momento che le
prestazioni contrattuali ricevute non hanno un contenuto economice costante nel tempo e
quindi la ripartizione del costo (e dunque attribuzione al pericdo in corso della guota parte
di competenza) & effettuata in rapporto alle condizieni di svolgimento della gestione come
precisato nel principic contabile OIC 18.

Operazioni, ottivitd e passivita in voluta estera

Le attivitd e passivita derivanti da un'operazione in valuta estera sono rilevate inizialmen-
te in Euro, applicando altimporto in valuta estera il tasso di cambio a pronti tra 'Euro e
la valuta estera in vigore alla data delloperazione. Le poste monetarie in valuta, inclusi i
fondi per rischi e oneri connessi a passivita in valuta, sono convertite in bilancio al tasso
di cambio a pronti alla data di chiusura del pericdo. 1 relativi utili e perdite su cambi sono
imputati al conto economico del periodo. Le attivita e e passivita in valuta aventi natura
non monetaria rimangono iscritte nelio stato patrimeniale al tasso di cambio al momento
del lore acquisto e pertanto le differenze cambio positive o negative non danno luogo ad
una autonoma e separata rilevazione, L'eventuale utile netto derivante dalladeguamento
cambi delie poste monetarie in valuta concorre alla formazione del risultato del pericdo e,
in sede di approvazione del bilancio e conseguente destinazione del risultato, & iscritto in
un'apposita riserva non distribuibile. Qualora il risultato netto del periodo sia inferiore alfu-
tite non realizzato sulle poste in valuta, l'importo iscritto nella riserva non distribuibile & pari
al risultato economico del periodo.

Ricovi e costi

| ricavi di vendita di prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione
caratteristica sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi, nonché delle
imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, nel ri-
spetto dei principi di competenza e di prudenza.

I ricavi per operazioni di vendita di beni sono ritevati quando i processo produttive dei beni &
stato completato e lo scambic & gia avvenuto, ovvero si @ verificato il passaggio sostanziale e
non formale del titole di proprieta assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di
rischi e benefici. | ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio & reso, ovvero
la prestazione & stata effettuata.

| costi della produzione sono rilevati al netto di resi, sconti commerciali, abbuoni e premi. f costi
originati da acquisti di beni sono rilevati guando il processo produttivo dei beni @ completato
e si & verificato il passaggio sostanziale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di
riferimentao il trasferimento di rischi e benefici. | costi originati da acquisti di servizi sono rilevati
quando i servizi sono ricevuti, vale a dire guando la prestazione & stata effettuata.
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[ ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sone determinati al
cambio a pronti alla data nella quale ta relativa operazione & compiuta.

I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritti per
te quote di competenza del periodo.

I contributi in conto esercizio dovuti sia in base alla legge sia in base a disposizioni con-
trattuali sono rilevati per competenza nel periodo in cui & sorto con certezza il diritto a
percepirii.

Bvidend

I dividendi vengono rilevati in bilancio come proventi finanziari nelfesercizic nel quale, in
conseguenza della delibera assunta dallassemblea dei soci della societd partecipata di
distribuire l'utile o eventualmente le riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della
Societa.

Non si procede alla rilevazione di proventi finanziari nel caso in cui la partecipata distribu-
isca, a titolo di dividendo, azioni proprie o attribuisca azioni derivanti da aumenti gratuiti
di capitale.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sona calcolate sulla base di una realistica previsione del redditc im-
ponibile delf'esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e
applicando le aliquote d'imposta vigenti alla data di bilancio. Il relativo debito tributario &
rilevato neflo stato patrimoniale al netto degli acconti versati, delle ritenute subite e dei
crediti d'imposta compensabili e non richiesti a rimborso; nel caso in cui gli acconti versati,
le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute viene rilevato il refativo credito tributa-
rio. i crediti e | debiti tributari sono valutati secondo # criterio del costo ammortizzato, salvo
i casi in cul siano esigibili entro 12 mesi o gli effetti dellapplicazione di tale metodologia
siano irrisori.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sullammontare cumulativo di
tutte le differenze temporanee esistenti tra i valori delle attivité e delle passivita determi-
nati con i criteri di valutazione civilistici ed il ioro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate
ad annullarsi negli esercizi successivi,

Le imposte sul reddito differite e anticipate sone rilevate nel periodo in cui emergono le
differenze temporanee e sono calcolate applicando ie aliquote fiscali in vigore nelfesercizio
nel quale le differenze temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite
alla data di riferimento del bitancio, diversamente sono calcolate in base alle aliquote in
vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte sul reddito sono iscritte in base al computo del reddito imponibile in conformita
alle disposizioni in vigore e riflettono sia fonere fiscale corrente sia quello differito.

La fiscalita anticipata e differita, relativa alle variazioni temparanee tra it valore attribuito
secondo criteri civilistici a poste attive e passive e i corrispondenti valori ai fini fiscali, e
stata determinata con le modalita previste dal documento OIC 25,
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Utilizzo di stime

La redazione del bilancio d'esercizio richiede leffettuazione di stime che hanno effetto
sui valori delle attivitd e passivita e sulla relativa informativa di bilancio. | risuitati che si
consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gii
effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto
economico del periodo in cui si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su
tale periodo, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia 'esercizio
corrente sia quelli successivi.

Fotti intervenuti dopo la chiusura del periodo

| fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo che evidenziano condizioni gia esistenti alla
data di riferimento del bilancic e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita,
secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in
conformita al postulato della competenza, per riflettere l'effetto che tali eventi comportano
sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura
dell'esercizio.

| fatti intervenuti dopo la chiusura del periodo che indicano situazioni sorte dopo la data di
bilancio, che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo guanto previsto dal
principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dellesercizio successivo, non
sono rilevati nei prospetti del bilancio 0 ma sono illustrati in nota integrativa, se ritenuti
rilevanti per una pitt completa comprensione della situazione.

I termine entro cui i fatto si deve verificare perché se ne tenga conto £ la data diredazione
del bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e guella prevista
per fapprovazione del bilancio da parte delfAssemblea si verifichino eventi tali da avere un
effetto rilevante sul bilancio.

ALTRE INFORMAZION!]
Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La societd, ai sensi delfart.2427 n. 6-ter del Codice Civile, attesta che nel corso dell'e-
sercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta alfobbligo di retrocessione a
fermine.
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7. HNotaintegrativa

Informazioni sullo stato patrimoniale attivo

Immobilizzazioni

irmrnebilizzazion! immoatericl

Dopo liscrizione in Conto Economico delle guote di ammortamento del
periodo, pari ad Euro 429.588, le immobilizzazioni immateriali ammontano ad

Euro 1.258.038.

Nella tabelia sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di imiplanto

Concession, licanre,

trmebilizzaziond

Tot mmobliizzaziont

ediompliomente  marchie diritti eimili  immeoterialiin corso e irmmoterioli
e atd

Valore di inizio esercizio
Costo 8] 530 66.628 87158
Ammortamenti (Fondo o 106 0 108
_ammortamento) '
Vaiore di bilancio g 424 66.629 87.053
Varigzioni
nell’'esercizio e
Incrementi per acquisizioni 808.856 8] 0O 806.856
Riclassifiche (del valore 668628 4] -66.628 0
di bitancio) ) -
Ammortamento dell'esercizio 87.348 106 0o 87,455
Totale variazioni 786136 106 -66.629 719.401
Valore di fine
esercizio
Costo 873.485 530 0 874,015
Ammartamenti (Fondo 87.34¢ 212 0 87.56%.
ammortamento) )
Volore di bitgncio FHE.136 38 & jeg.a84

La voce “Concessioni, licenze, marchi e diritti simili* fa riferimento a licenze

software.

La voce "Immobilizzazioni in corso e acconti”, che al termine dellesercizio
precedente ammontava ad euro 66.629, & stata azzerata e imputata alla
voce “Costi di impianto e ampliamento”. Gli incrementi dei costi di impianto
e ampliamento avvenuti nelfesercizio risultano essere relativi al progetto di
guotazione sul sistema multilaterale di negoziazione Euronext Growth M|Ean

realizzatosi in data 3/07/2023.
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7. HMotaointegrotive

irnmobilizzaziont moteriali

Le immobilizzazioni materiali sono pari a euro 106.355 (euro 66.272 nel precedente eser-
cizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sonc cosi rappresentati:

trnpianti altre Totole

& macchinario i obilizzoziond revmobibizzaziont
rrrerkerind ot piesii
Valore di inizio esercizio
Costo 80.000 50613 130.613
Ammortamenti . 20060 44.341 64.36571”
(Fondo ammortamento) )
Valore di bilancio 60.000 6.272 66.272
Variazioni
nell'esercizio ]
Incrementi per acquisizioni 4] 80.038 60.038
Decrementi per alienazioni € dismis- O 3.889 3889
sioni (del valore di bilancio) _
Ammortamento dell’'esercizio 8.000 8.068 18.066
Totale variazioni ~8.000 48.083 40083
Valore di fine
esercirio ‘ i
Costo 80.000 79526 159,526
Ammortamenti . 28.000 25171 “ 53‘1;,;3
(Fondo ammortamento) )
Volore di bilancio 52.000 H4.35E 06,358

La voce "Impianti & macchinario” fa riferimento a macchinari di produzione delle societs del
gruppo, in locazione presso terzi.

La voce "Altri beni” pari a euro 54.355 & cosi composta:

Velore di inizio variaziont Valore

esercizio nell'esercizio di fine esercizio
Mobm.,@ ,,a o . . . 0 o
Macchine efettroniche d'ufficio ' 1868 894 2762
Telefoni 514 635 1149
Autovetture " 3.880 46.554 5(},44&
Tetale B.272 £8.083 543‘35
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Immaobilizzozien! finanziarie

partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finonziori otiivi

iMD Group

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a euro 12.713.855

(euro 12.713.855 nel precedente esercizio).

La composnzuone ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Pm&empazsom in
ulire imprese

?zzrtempmz eniin
imprese controlints

Totole
FPortecipuzion

Vcelored inizio esercizio

Costo 12.713.850 5 12.713.855
Valore di bilancio 12.713.850 5 %2‘.4713.855
Variazion nell'eserciziom

Valore di fine esercizio )
Costo ‘ 12.713.850 - 5 12.713.8‘55.
Yalore di bilancie ‘.‘12<?13‘859 5 12,713,858

Crediti immobilizzati

| crediti compresi nelie immobilizzazioni finanziarie sono pari a2 euro 1.400.000 (euro
1.400.000 nel precedente esercizio) e siriferiscono a finanziamento concessi alla parteci-

pata Intermedicat Srl.

La ccmposnzsone ed i moviment: delie smgole vOCi sona cosi rappresentati:

irmporie nsmam}ie

vVolore netio

Tolule

MIZIALE IIZIALE
Verso imprese controllate esigibili oltre esercizio successivo 1.400.000 1.4G0.000
1400.000 1.400.000

importe neminale

Vc&i{am neito

FINALE FiMALE
Verso ampfese controllate esrgxbala oltre esercizio successivo 1.4G0.000 1.400.000
1.400.000 1.400.000

mm;e

Qui di segulto SCNO rappresentah i movimenti di sintesk:

Vn ore oi inizio Yalore o fine

Cuotd scadents
citre Mesercizio

esereizic azereizio
Creditx zmmcbahzzata vVerso |mprese controilate 1.400.000 1.400.000 1.400.600
1L400.000 1.400.000 i 4300 OQ{J

Totale creditd smmabli;zzma
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7. Notaintegrotive

Partecipazioni in imprese controliate

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate, ai sensi delfart. 2427,

comma 1 numerc 5 del codice civile:

] CF. Caopitole Utite (Perdite)] Potrimonio Quote Guota Valore a bilencia

ineurs ultirpe netie  posseduts possedute oourrispendente

esercizio ineurs ineuro in % credito

intermedice!  Grassobbio 2854820180 129.870 264.738 724334 724134 100,00 486187
(BG)

AL Grassobbio 2191860135 80.006 701486  5.027.652 3.338.381 66,40 3.000.293

Generators BG) - 7

Technix Grassobbio 01317880160  175.440 1745866 10.087124 10.087124 100,00 9.218.400

S ~ (BG)

Altre informuazion

Le partecipazioni in imprese controllate presenti net patrimonio sociale si riferiscono a tre
societad non quotate e sono state valutate sulla base del valore di coste storico sostenuto.

In relazione a quanto previsto dal punto 5 delfart. 2427 del Codice Civile si elencanc le
partecipazioni presenti in bilancio indicando i dati emergenti dai bilanci al 31/12/2023 ap-
provati dagii organi amministrativi anteriormente alfapprovazione del bilancic di I.M.D. In-
ternational Medical Devices S.p.A.

Partecipuzions intermedical S.rl

+ Capitale Sociale: euro 128.870

+ Patrimonio netto alla data del 31 dicembre 2023: euro 724134

« dicui eurc 264.7309 relativi allutile di bilancio chiuso al 31 dicembre 2023
« Quota del capitale sociale posseduto: 100%

« Valore attribuito in bilancio per tale quota: euro 495157

La valutazione di Intermedical S.r.l., effettuata sulia base de! valore di costo storico soste-
nuto, & stata mantenuta ancorché inferiore al valore del corrispondente patrimonio netto
contabile, che risulta essere pari ad euro 724.134.

Puarteciparione imd Generators 5.1
« Capitale Socizle: euro 90.000

« Patrimonio netio alla data del 31 dicembre 2023 euro 5.027.652 di cui euro 701.486
relativi al risultato di bilancic chiuso al 31 dicembre 2023.

« Quota del capitale sociale posseduto: 66,40%
« Valore attribuito in bilancio per tale guota: 3.000.283

La valutazione di IMD Generators S.r.l. & stata mantenuta al costo storico sostenuto an-
corche inferiore al valore del corrispondente patrimenic netto cpn&abne ehe nsulta essera
pari ad euro 3.338.361. -
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Partecipazione Technix §.p.A,

*

*

Capitale Sociale  euro 175.440

Patrimonio netto alla data del 31 dicembre 2023 euro 10.087.124 di cui euro 1.745.866
relativi al risultato di bilancio chiuso al 31 dicembre 2023,

Quota del capitale sociale posseduto: 100,00%

Valore attribuito in bitancio per taie gquota: euro 8.218.400

La valutazione di Technix S.p.A., effettuata suila base del valore di costo storico sostenuto,
& stata mantenuta ancorcheé inferiore al valore del corrispondente patrimonio netto conta-
bile al 31/12/2023, che risulta essere pari ad euro 10.087.124.

La partecipazione in altre imprese (Conai) & stata iscritta al valore nominale.

Crediti imrmebilizzatl - Riportizione per area geografica

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti immobilizzati per area

Cregitd Toiole Crediti

immoebilizzati verso immokilizzot

) controliote
ITALIA 1.400.000 1.400.000
1L.400.008 1.400.000

Totale
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Attivo Circolante

Creditt

I crediti compresi nell'attivo circoiante sono pari a euro 2.306.579 (eurc 511.790 nel prece-

dente esercizio).

La composizione & cosi rappresentata:

Esigibiii entro

Valore nominale Valore netto

l'esercizio totale
) successivo e e
Verso clienti 2.220 2.220 2.220
Verso imprese controllate 161,607 161.607 16?.6(};
Crediti tributari 123.999 123.98¢ 123,9§é
Verso altri 2.018.753 2.018.753 2.018.753
Totols 2. 306,878 2308 5748 2308 8%

Crediti ~ Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Walore di inizio Varkgszions

Valore difine Quota scodente

esercizio nelfesercizia esercizio entro Pesereizio
Crediti verso clienti iscritti 2220 0 2.220 2.220
nelfattivo cifrcolante
Crediti verso imprese 485.200 ~-323.593 161.6G7 161.607
controllate iscritti
e L
Crediti tributari iscritti 24370 98.629 123.989 123.999
_nelfattive circolante o _
Crediti verso aitri iscritti 4] 2.018.753 2.018.753 2.018.753
neli'attivo circolante ) o
Totale croditidsoritts BEL 750 1.784.78% 2,306,579 Z.3066.578

nell'otiive cireolonte
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Crediti - Riportizione per oreo geografico

Vengone di seguito riportati i dati relativi alfa suddivisione dei crediti iscritti nell‘attivo cir-
colante per area geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

TOTALE ITALIA EXTRA-UE DG

sWal, CREDITI
Credgiti verso clienti iscritti 7 2.220 2.220 0 0
Mneil‘attivo circolante ] o
Crediti verso controliate 161.607 161.607 0 0
iscritti nell attivo circo-
lante n _—
Crediti tributari iscritti 123.999 123.899 0 0
nel'attive circolante N
Crediti verso altri iscritti 2.018.753 2.018.753 0 0
Totale creditl iscritll 2.305.579 2.308.579 o a

nell'ottive circoluntes

Crediti - Altre informazioni

f crediti di cul sopra sono iscritti al valore di presunto realizzo.

Crediti verso client]

| crediti verso clienti ammontanc ad eure 2.220 (euro 2.220 al termine dell'esercizio pre-
cedente).
Con riferimento a guanto richiesto dal punto 4) dellart. 2427 del Codice Civile si segnala

come le variazioni delllammontare delle principali voci comprese nello schema di cui sopra
siano riconducibili alla normale dinamica gestionale in atto.

Crediti vero imprese controdicie

| crediti verso imprese controllate, ¢con scadenza entro | 12 mesi, ammontano ad euro
161.607 (euro 485.200 al termine dell'esercizio precedente) e si riferiscono a:

- crediti di natura commerciale per fatture da emetiere a societad del gruppo per euro
13.673;

- crediti verso le controllate Imd Generators S.r.l. per euro 54.854 e Intermedical S.r.l. per
euro 93.080 interamente riconducibili a posizioni derivanti dalfopzione di consclidamento
fiscale. Per effetto di tale opzione i debiti d'imposta per IRES delle contrellate sono trasfe-
riti alla capogruppe che, per conto delie sue controllate, effettua i versamenti, maturando
nei loro confronti un credito di pari importo.

Gli accordi di consolidamento sono stati formalizzati mediante apposito contratto,

Non vi seno crediti derivanti da operazioni che prevedonc Fobbligo per lacquirente diretro-
cessione a terming, ai sensi dell'art, 2427, punto 8-ter del Codice Civile,
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7. Hotointegrativa

Credit tributari

| crediti tributari ammaontane ad euro 123.999 (euro 24.370 al termine dell'esercizio prece-
dente}.

La voce risulta composta da
+ crediti IVA di periodo per eurc 123.991;

+ crediti imposta sostitutiva TFR euro 8.

Crediti verso altrd

f crediti verso altri ammontano ad euro 2.018.753 (euro 0 al termine dellesercizio
precedente).

La voce risulta composta da
+ crediti verso INPS per euro 18.665;
« crediti verso INAIL per eurc 87;

+ depositi vincolati in scadenza a marzo 2024 per euro 2.000.000.

Disponibilitd liouide
Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a euro 3.194.929 {euro
319.793 net precedente eserciziol.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

velore di indzie Vorioziane Vetore di fine

esercizic nellssercizio esercizio
Depositi bancari e postali N 317717 2673669 386
Denaro e altri valori in cassa 4 2.076 1.487 3.5“4“:;
Totale éis;ﬁanibii%%é Heptrice " 318,783 2.8?5?35 3.194&.‘@

Si rimanda al rendiconto finanziario per una migliore comprensione delle dinamiche inter-
venute sulle disponibilita liquide nel corso dell'esercizio.
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Ratel e risconti attivi

D Group

| risconti attivi sono pari a euro 33.683 (euro 453 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Vedore di infzio Varinzione Valore i fing
seercizio nell'esercizic esereizio
Ratei attivi g 29.324 29.324
Risconti attivi 453 3.806 4.359
Totole ratel e risconti attivi 453 33.230 33.683
Composizione dei ratei attivi:
imporio
Interessi attivi bancari 29.324
Totole rotel e risconti oitivi 33.883
Composizione dei risconti attivi:
rmporto
Spese agyg. Software 484
Spese diverse commerciali 1716
Internet 108
Spese diverse amm.Tive 1.603
Abbonam. E corsi g2
Bolii autovetture 355
Arrotondamenti 4]
Totale 4359
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7. Notointegrotivo

Informazioni sullo stato patrimoniale
passivo e patrimonio netto

Batrimonio netto

Il patrimonio netto esistente alla chiusura delfesercizio & pari a euro 20.213.695 (euro
14.671.188 nel precedente esercizio).

Nei prospetti riportati di seqguito viene evidenziata la movimentazione subita durante
Fesercizio dalle singole poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce
‘Altre riserve”

Vaolore di Ailtre destinazioni Incrertent

inizio esercizie
Capitaie . 2.380.957 0 . 1.619.013
Riserva da sopraprezzo delie azioni 472540 o 3.806.825
‘Riserva lagale 313347 o 163.050
Altre riserve o ' . . ‘
Varie altre riserve 1 G 0
Totale altre riserve 1 ) G 0
Utill (perdite) portati a nuovo 5.673.980 0 5.982.821
Utite {perdita) dell'esercizio 6.145.871 o o
Riserva negativa per azioni proprie di -516.338 #3200 0
portafoglic }
Totale Potrimonio netto 14 B71.188 £33.300 TLEFLI0E
Decrementi Risultato 4 Valore
d'esercizio di fine esercizie
Capitate o - 0 ) 4.000.000
Riserva cniue;'é;}praprezzo detlie azioni o] 4.280.365
Riserva legale 0 476197
Altro riserve _— - R .
Varie altre riserve T E} )
Totale altre riserve 1 ¢
Utili (perdite) portati a huovo " 413.200 ' 11.443.607
Utile (perdita) dellesercizio 6145871 116.670 ' 116670
Riserva negativa per azioni pro;}rrie di 0 -103138
portafoglio -
w‘{amia Patrimonio netto 5.559.072 HE620 2%.2%3.77{7759.51“
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Altre informuozioni:

Con riferimento alle variazioni intervenute nef patrimonio netto di precisa che con assem-
blea del 22 maggio 2023, a rogito del Notaio Ferrari in Milano, la societa ha deliberato:

« Pannullamento di num. 180.479 delle totali num. 238.024 azioni proprie detenute, senza
riduzione del capitale sociale, per un importo complessivo pari ad euro 413.200; lim-
porto delle azioni proprie residue detenute ammonta pertante ad eurc 103.138.

- la dematerializzazione delle azioni cartacee attualmente in circolazione, procedendo
al frazionamento delle stesse in complessive num. 15.000.000 di azioni da attribuirsi
proporzionalmente aglt azionisti;

« laumento del capitale sociale da euro 2.380.987 ad euro 4.000.000 (oltre al sovrap-
prezzo) mediante emissione di num. 2.646.750 azioni offerte a servizio delloperazione
di quotazione su Euronext Growth Milan. Si precisa che il sovrapprezzo per le azioni di
nuova emissione risulta determinato in euro 3.806.825.

Ai fini di una migliore intelligibilita delle variazioni del patrimonio netto qui di seguito vengo-
no evidenziate le movimentazioni dell'esercizic precedente delle voci del patrimonio netto:

L valore fﬂi incrementi
inizio esercizio
“Capitale - “ 2.380.987 Y
Riserva da sopraprezzo delie azioni 473.54G E;
Riserva legale . & o 241.528 7 71.622w
- e o
Riserva per utili su cambi non realizzati 40 o 0
4Varie aitre riserve h 7 0 . 1
-;'ota!e altre riserve“ o - 40 o 1
Utzls {perdite} portati a nuovo . - 4.513.134 1.380.848
Utile {perdite} dell'esercizio ' 1432.428 o
Eirs;;\'f;negativa per azioni proprie di pdr‘.t‘afcgiio o —538.313;.8; 6
Totgle Potrimonionette U Tssasawe 1432489
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7. Motaintegrativa

Rigultoia

Valore

Becrementt

d'esercirio di fing esercizio
Capitale o 2.380.987
Riserva da sopraprézzo delle azioni 473.540
Riserva legale . G 313.147
Altre riserve -
Ri‘sgrva per utili su cambi non realiz- 46 {)
zati
Varie aitre riserve o . 1
Totaiggltre riserve 40 ........ ‘I .....
Uil (perdite} portati a nuovo 0 5.873.880
Utile (perdita) delfesercizio 1.432.428 6.145.871 6145.871
“F_R;s:erva negativa per azioni progrie di . 0 -516.33é
portafoglio
Totale Patrimonio netio 1.432.458 " 6145 871 %4.&?1:&3@

Disponibilitd ed utilizze delle voci di patrimonio nette

Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relati-
vamente alla specificazione delle voci dei patrimonio netto con riferimento alia loro origine,
possibilita di utilizzazione e distribuibiiitd, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei pre-
cedenti esercizi, sone desumibili dai prospetti sottostanti;

tmporte Origine/noturo

Possibilita

GQuicta

i utitizzazions disponibite

Riepilogo delis
wtilizzaziond
effettuate

nei tre precedenti
esercizi - per altre

S : | Fagion]
Capitale 4.000.000 Capitale ¢} 4]
Riserva da soprapprezzo 4.280.365 Capitale A+b+c  4.2B0.365 6
delie azioni
Riserva legale 476197 Utiti A+b 478197 G
Altre riserve
utili portati a nuovo 11.443.607 Utiti A+b+c  11.443.601 413.200
Riserva negativa per azioni ~163.138 0 0
proprie in portafoglio ) _
Totaie 20.087.028 6. 200183 413.200
Residua quota distribuibite 16.200.163 . 7

Legenda: A: per aumento
di capitale B: per copertura
perdite C: per distribuzione
ai soci [ per aitri vincoli
statutari £ altro
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Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passivitd per complessivi euro 0 (euro 13 nel
precedente eserciziol.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Fondo perimposte Tolale fond perrischi

S o anche djfferite e oneri
Valore di inizio esercizio 13 >
Variazioni neli'esercizio N h e -
Utllizzo neli‘esercizio 13. - 137

Totule varioziont ~13 -313

Si rileva l'utilizzo del “Fondo per imposte differite”, stanziato al 31/12/2022 per utili su cambi
non realizzati. La voce risulta azzerata al termine dellesercizic in esame.

TFR

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto tra le passivita per comples-
sivi euro 1.068 (euro 1.052 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Trottamenio difine
rapporte di invorg
subordinato

Valore di inizio esercizio 1.052

Variazioni nelt'esercizio

Accantonamento nell'esercizio ‘ 1313 Og
i . e e _"WI
Altre variaziéné . -13.089
e . . . E
V;w’{:ime i fine esefcixée - - 30555_
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Dekbitl

I debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi euro 321159 {euro 403.746 nel prece-

dente esercizio).

Volore df fine

Valore di inirio Varigziont
esercizio neit'esercizio gsercizic
Debiti verso banche 0 963 963
Debiti verso fornitori £2.410 3.558 72.968
Debiti versc imprese controliate 15.783 41.064 56.847
Debiti tributari 210.068 -90.052 120.018
Debit] vs.istitutl g previdenza 34.476 -2302 32314
€ sicurezza sociale )
Altri debiti 74.069 -36.018 38.0581
Totole 43748 ~82. 587 EVAN L

Debiti - Distinzione per scadenzo

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai
sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Vaiore di infrie

Varigzions

Valore

Quolo scadents

_ _esarcizio nelf'esercizio _difine esercizio entroesercizie
Debiti verso banche 0 963 863 963
Debiti verse fornitor £9.410 3.558 72.968 72.968
Debiti verso imprese 15.783 41.064 56.847 56.847
controliate .
Debit! tributari 210,068 -90.052 120.016 120.016
Debiti verso istituti di 24.416 -2102 32.314 22314
previdenza e di sicurezza
sociale
Altri debiti 74.069 -36.018 38.051 38.051
Totale debit 03746 -82 E87 321185 321158
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Debiti - Ripartizione per areo geografica

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografi-
ca, al sensi deil'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

TOTALE ITaLlA EXTRA-UE FATTURE

DA RICEVERE
Debiti verso banche 963 863 0 0
Debiti verso forniteri 72.968 24 857 14.008 34102
Debiti verso imprese 56,847 56.847 G Q
_controfiate )
Debiti tributari 120.016 120.018 G
Debiti verso istituti di 32.314 32.314 G
previdenza e di sicurezza
Altri debiti 38.051 38.051 Q 0
Diehiti 3213189 273.048 14,009 24302

Debiti - Altre informazioni
Debiti verso fornitord

| debiti verso fornitori ammontano ad euro 72.968 {eurc £9.410 al termine delfesercizio
precedente). Le variazioni sono riconducibili alla normale dinamica della gestione azien-
dale.

Debiti verso imprese controllate

[ debiti verso imprese controllate ammontano ad euro 56.847 {euro 15.783 al termine dell'e-
sercizio precedente).

La voce fa interamente riferimento al debito verso la cantrollata Technix S.p.A. riconducibili
a posizioni derivanti dallopzione di consolidamento fiscale.

Debiti tributord

| debiti tributari ammontano ad euro 120.016 {euro 210.068 al termine delfesercizio prece-
dente).

La voce fa riferimentoe a:

» debiti verso eraric per IRES di gruppo, eurc 51.658;

« debiti verso erario per IRAP, eurc 89,

» debiti verso erario per ritenute su lavoro subordinato, per euro 17.853;

» debiti verso erario per altre ritenute, per euro 50.416.

Bilancic af 31 dicembre 2023 149



. Notointegrativo

Debitl verse istituti di previdenza e sicursszza sociale

| debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale ammontanc ad euro 32.314 (euro
34.416 al termine dell'esercizio precedente).

La voce fa riferimento a;
s debiti verso INPS per euro 23.466;

« debiti verso istituti di previdenza complementare per euro 8.848.

Altri debitl

Gli altri debiti ammontano ad euro 38.051 (eurc 74.069 al termine dell'esercizio precedente)
La voce risulta formata da:

+ debiti verso dipendenti per salari & stipendi per euro 5.693;

« debiti verso dipendenti per ferie e permessi per euro 28.534;

« debiti verso dipendenti per tredicesima mensilita per euro 3.824.

fotel e riscontl passivi

| ratei e risconti passivi sono iscritti nelle passivita per complessivi euro 5.933 (euro 3.217
nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di indzio variazione Valore di fine

esercizio rellesercisio esorcizic

Ratei passivi 3.217 2.716 5.933

Totale retef ¢ risconti pussivi ing z.he 5,833
Composizione dei ratei passivi:

Imiporio

ASSICURAZIONI RC PRODOTTO 4180

ASSICURAZION! RC 1125

ONERI BANCARI 628

Totale ratei e risconti passivi £.833
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Informazioni sul Conto Economico

Vaiore delia produzione
Ricovi delle vendite & delle prestazioni - Ripartizione per categoria di attivita

In relazione a quanto disposto dalfart. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene
esposta nei seguenti prospetti la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita:

{:;iegw%ﬂ o grttivitd Valore esercizio corrente
'SERVIZ! INTERCOMPANY ' 812.673
SERVIZI D NOLEGGIO MACCHINE 21.840
Totale 534,513

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per orea geografica

In relazione a quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene
esposta nei seguenti prospetti la ripartizione dei ricavi per area geografica:

Aren geogrofica Valore esercizio corrente
FTALIA 634.513
Totale 534.513

Altriricovi e proventi

Gli altri ricavi e proventi sono iscritti ne! valore della produzione del conto economico per
complessivi euro 7.476 {euro 15.575 nel precedente esercizio).

L.a composizione delle singole voci & cosi costituita:

Vaiore esercizio Varigzions Vaolors esercizio

precedenie correnie
..A%tri )
Piﬁ.;.;éleﬂze é.i...ﬁéfura non fmanzaana o 0 5.‘%2‘5
g{ﬁé)ra\;'vénienze“;%nsussistenzé.attive - a 0--- 4
Altrifcavie proventi “ 15575 2.346
Totakeaiti " 15.575 7.476
Totnle aitri ricovi ¢ provent] ) 15.578 7278
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Costi della produzione
Costi per maoterie prime, sussidiorie diconsumo e merci

I costi per materie prime, sussidiarie di consumo e merci sono iscritti nef conto economico
per compiessivi euro 4.331 (euro 6.362 nel precedente esercizio). La voce & costituita da
costi per lacquisto di carburanti e di piccole attrezzature.

Spese per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per com-
ptessivi euro 343.516 (euro 109.674 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio Veariozione Valore esercizio

precedente corrente
Trasporti ' " 480 -455 25
Spese di marnxutenzione e ripé{az'sone B 3.020 -1.425 1.585
Servizi e consulenze tecniche - 17.859 47889 65.748
Com;}ef{si agli amministratori ) 40.000 98752 135152
Prestazioni assimélate‘ai lavoro dipendente B 0 7722 ‘ 7722
Spese telefoniche “ . 508 . ~416 E%i?
Assicurazioni ' 16,350 5723 22.073
Spese dirappresentanza . B 120 13.815 13.835
Spese di viaggio e trasferta . 2.349 3.481 5.830
Altri 28.987 62.356 91.343
W'Ewatcz?& ‘ . 169.674 233842 3%3.5?%

Spese per godimento beni di tersi

Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto eco-
nomico per complessivi euro 17.000 (euro 11.750 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Yalore esercizio Variarione Velore esercizie

precedents corrents
Affitti & locazioni 6750 5250 12.000
Altri - 5.000
Totdle ‘l'?‘!:sri’;}wé
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Oneri diversi di gestiene

Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per
complessivi euro 4.832 (ewro 1.260 nel precedente esercizio).

La composiziong delle singole voci & cosi costituita:

.mif.mk;vre esercizio ‘afc:ri;:az%one Voiore esercizio

precadente corrente

Imposte di bolio 118 502 620
imposta di .r‘egistro g4 o -34 . 66_-
Abbonamenti riviste, giomnali .. 12 17‘7. o 18797
Sopravveniénze & insussistenze passiver o - 0 2.922 ' 2922
Aétrl oneri di gestione o 1036 o 5 o 1.041
“..1.250 3.572 4.832

Toiale

Proventi e oneri finanziari

Proventi do purtecipozione

Si rileva nel corso dell'esercizio la distribuzione di dividendi da parte della partecipata Imd
Generators Srl per euro 166.000 i cui incassi sono stati registrati in data 22/05/2023 ed in

data 08/11/2023.

In relazione a quanto disposto daifart. 2427, comma 1 numero 11 del codice civile, non si
rilevano altri proventi da partecipazione diversi dai dividendi.

Interessi e altri oneri finanziori ~ Ripartizione per tipologia di debiti

In relazione a quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numero 12 del codice civile viene
esposta nel seguente prospetto la suddivisione della voce “interessi ed altri oneri finan-

ziari™

Interess] e oitri oneri Hnonzior
Altri 2.823
Totale 2.923

Uit e perdite su cambsi

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti la suddivisione degli utili e
delle perdite su cambi derivanti dalla valutazione di fine esercizio rispetto a quelii effetti-

vamente realizzati:

Parte voehitotiva Parte realzzoin Totals
Utili sy cambi 49 165 214
52 Y 52

Perdite su cambi
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Ricavi di entite’ o incidenzo eccerionali

In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numerc 13 del codice civile, si preci-
sa che nel corso dellesercizio sono stati contabilizzati i dividendi erogati dalla societa IMD
Generators Srl di importo pari ad euro 166.000.

Costi di entite’ o incldenzo eccezionat

In relazione a quanto disposto dallart. 2427, comma 1 numero 13 del codice civile, si preci-
sa che neon si rilevano costi di entita o incidenza eccezionali.

imposte sul reddito d’esercizio, correnti, differite e onticipote

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

imposte correnti Inposte relotive Impaste Proventi (oneri}
aesercizi  antivipate do adesione al regime
precedent cansclidots fiscale/
_________ trasporenzo fiscale
IRES G 255 13
IRAP 4678 0 0
Totale 4.678 585 X 8.17¢

Si forniscono inoitre le ulteriori seguenti informazioni: nel corso dellesercizio & stato utiliz-
zato il “fondo per imposte differite passive” accantonato nel corso dell'esercizic 2022 per
utili su cambi su poste in valuta stimati @ non ancora realizzati.

Riconciliazione tra aliquota ordinaria ed aliquota effettiva

Il seguente prospetto, redatto sulla base delle indicazioni suggerite dall’'OIC 25, permette
di riconciliare Faliquota ordinaria lres con l'aliquota effettiva.

Esercizio Egsercizio

corrente precedents
Risultato dell'esercizio prima delle imposte nz.n2 6.257.272
Aliguota d'imposta nominale 24% 24%
Onete fiscale teorico 27.281 1.601.745
Differenze In aumento che non si riverseranno negh 14.392 14.3687
esercizi successivi o _
Differanze in diminuzione che -162.230 -5.983.188
non si riverseranno negli esercizi successivi o
Differenze temporanee imponibill in esercizi successivi Q ~52
Differanze temporanee deducibili in esercizi successivi 0 i 0
Rigiro delie differernze temporanee imponibili da esercizi 52 40
precedenti o
Rigiro delle differenze temporanee deducibili da esgrcizi . 0 ~74.351

_precedenti




7. nolointegrotiva

-Eecﬁdito impanibile lordo -34.074 214.087
Perdite esercizi precedenti . - 9 171,270
o . 0 R i .
Imponibile netto - ~34.074 42.817
Klmposte correnti : o . o .10.276
Onere fiscale effettivo (%) . “ . 0,00% o 0.16‘;.

Doti sull'occupozione

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personaie, ai sensi deilart. 2427,
comma 1 numero 15 del codice civile:

Wemedio
..Dmgemi o . - . 1
,,;ﬁ]piegati . S w,;
%mia%a zﬁipendenﬁ : ' M3_

compensi agli organi sociali

Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai
sensi deilart. 2427, comma 1 numero 16 del codice civile:

Amministrotor

Compensi 135152

Compensi al revisore legale ovvero allo societd di revisione

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i compensi al revisore legale
ovvero alla societd di revisione ai sensi dellart. 2427 comma 1 numero 18 bis del codice
civile:

Yolore
Revisione legale dei conti annuali 18.000
Totale corrispetiivi spettuntial revisore 16.000

tegaie o allo socistd direvisions

Impegni, guranzie e possivitd potenziall non risultanti dalio stato patrimeniale

Non si rilevano impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimo-
niale in relazione a guanto dispostc dallart. 2427, comma 1 numero @ del codice civile,
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Operazioni con parti correlate

Al 31/12/2023 le operazioni con parti correlate, ai sensi dell'art, 2427, comma 1 numero 22-
bis del codice civile risultano essere effettuate a normali condizioni di mercato.

L'elence delle operazieni con parti correlate & inserito all'interno della Relazione sulla Ge-
stione alla quale si rimanda,

Accordi non risultont dalle state patrimoniaie

Al 31/12/2023 non si ritevano accordi non risultanti dalle stato patrimoniale, ai sensi delt'art.
2427 comma 1 numero 22-ter del codice civile.

Fatli dirilieve avvenutl dopo lo chiusura deill' esercizio

Non si rilevano fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dellesercizio, ai sensi dellart. 2427
comma 1 numero 22-guater del codice civile,

Norme e sede legale delle imprese che redigonoe il bilancio consolidsto dell'insieme
pit grande/pil piccolo di imprese di cui si fa parte

A decorrere dalfesercizio 2021 la societd 1.M.D. International Medical Devices S.p.A., &
soggetta alfobbligo di redazione del bitancio consoiidato, oltre che per rispettare quanto
richiesto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.

Il seguente prospetto riporta le informazioni richieste dallarticolo 2427, comma 1 numero
22 guingies e 22 sexies del codice civile:

insieme pid plecolo

Nome dell'impresa a Alefra S.r.i. societa Unipersonale
Citta {se in Italia} o stato estero ‘ ' Bergamo
-“C_-;c;ice fiscale (pef imprese Etaliaée) ) 033996501861
wl;uogo i cieposit.o de! bilancio consolidate ' Bergamo - Via Pitentine 4

Strumenti Ainonziar deriveti

Al 31/12/2023 non sirilevano strumenti finanziari derivati, ai sensi dell'art. 2427 bis, comma
1, punto 1 del codice civile.

Informaziont sulle societd o enti che ssercitano attivité di direzione & coordine-
rento - art. 24%7 bis del Codice Civile

I.M.D. International Medical Devices S.p.A. ritiene di non essere soggetta ad attivita di di-
rezione e coordinamento ai sensi degli articoli 2497 & seguenti del Codice Civile da parte
di Alefra S.rl. o di altra societa o ente in quanto la presunzione relativa di cui all'articolo
2497-sexies del Codice Civile in capo al soggetto controllante risulta essere superata,
nonostante i rapporti di controlio intercorrenti alia data del presente bilancio, dalla circo-
stanza che non si reputa esistente il concreto esercizio da parte di Alefra o di altra societa
o ente di un'attivita di direzicne o coordinamento nei confronti di IMD.

Alriguardo, la mancanza di direzione e coordinamento da‘pa{\te di Alefra ai sensi degli arti-

et
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coli 2497 e seguenti del Codice Civile viene desunta dalle seguenti circostanze: (i) le prin-
cipali decisioni gestionali della Societd sono assunte autonomamente dai propri organi, ai
quali compete, tra l'altro, 'esame e l'approvazione dei piani strategici, industriali e finanziari
e i budget della Societd, I'esame e l'approvazione delle politiche finanziarie e di accesso al
credito, fesame e I'approvazione della struttura organizzativa, la valutazione delladegua-
tezza dellassetto organizzativo, amministrativo e contabile della Societa; (i) la Societa
opera in condizioni di autonomia societaria e imprenditoriale, avende, in particolare, upau-
tonoma capacita negoziale nei rapporti con i clienti e i fornitori e di definizione delle proprie
linee strategiche e di sviluppo; (iii) non sussistono tra Alefra e la Societa né collegamenti
organizzativo-funzionali, né Alefra esercita funzioni centralizzate che coinvolgano la So-
cieta, quali ad esempio di tesoreria, di amministrazione o di controllo di indirizzo sirategi-
co; {iv) la Societd non & soggetta in alcun modo a, direttive o istruzioni da parte di Alefra
attinenti la politica finanziaria e creditizia e/o operazioni di matura stracrdinaria, tra cui,
acquisizioni, dismissioni e concentrazioni di partecipazionifattivita.

informaozioni ex art. 1 comma 125, defla Llegoe 4 agosto 2017 n. 124

Con riferimento allart. 1 comma 125 delia Legge 124/2017, si precisa che la societa non ha
ricevuto alcuna sovvenzione.

Destinazione del risuliato d'esercizio

Al sensi dell'art.2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propene 1a destina-
zicne del risultato d'esercizic accantonando limporto di euro 116.670,33 come segue:

+ eure 5.833,52 ariserva legale;
« auro 110.836,81 a nuovo,
Grassobbio, 28 marzo 2024

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Aniello Aliberti
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2. Relozione coliegio sinducuale

Relazione collegio
sindacale
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REIAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALUASSEMBLEA DEGL AZIINISTIN OUCASIONE DELUAPPROVAZIDNE DEL

RILAMCID DI ISEACIZIO CHILSO AL 31 CEMBAE 2023 REDATTA A7 STNSI DELUART. 2429, (0.2, C.C.

All'assemblea degll azionist] delia societd LMD, international Medical Devices 5.p.A.

sede legale in Grassabhio [BG) via Enrdeo Fermin, 246,

SignoTi Azionisi,

Il Coflegio Sindacale deila societd 1LM.D. International Medical Devices S.p.A. (in seguith anche "
Societa”) presenta la propria Helazione ai sensi dell’art. 2429 comma 2 del Codice Civile, par riferire

sull attivita svolita.

il Collegio Sindacale ha aderito 3 norme di compertamento applicabili per societa non quotate in
guantn, pur essendo fa Societd guotata sul mercato Euronext Growih Milan, ma non essendo
PEuranext Growth Milan un mercato regolamentato ai sensi del DJgs. 58/1998 {TUF), alla stessa non

risultano applicabdli le norme di comportamenio previsle dal CNDEC per e sociela quolale.

il Collegio Sindacale attualmente in carica & state nominate dalt Assemblea degli Azonisti del 17 Aprile

2023 & terminera H propric mandate con 'Assemblea di approvazione del bifancio al 31 dicembre 2025,

It Collegio Sindacale & composto dai seguenti membri: Dott. Francesco Alberghing, Presidente, Dott.ssa
Erica Sugliani e Dotl. Marco Gherzi, Sindaci Effettivi.

|'attivita di Revisione Legale & stata affidata, ai sansidel D. Lgs. 39/2010, alla societa di revisione KPMG
S.p.A {diseguito I “Societd di Revisione”), con incarico conferito dalAssemblea degli Azionisti de! 08
luglio 2022 per il perioda 2622/2524, per Ja revisione legale del bilancio di esercizio e del bilancio

consalidato e lo svolgimento delle ulterior! altivitd di cui all’art. 14 del Dlgs. n. 35/2010.

it Collegio Sindacale, non essendo incaricato delfa revisione legale, ha svolto sul bilancio le attivita i
vigilanza previste nella Morma 3.8. delie “Morme di comportamento el Collegio Sindacale di societd
non quotate” consistenti in un controlio sintetico complessivo volto a verificare ¢che il bifandio sia stato
correttamente redatto. La verifica della rspondenza ai datl contabili spetta, infatt, allincaricato della

revisions legale.
1) Attivita di vigilanza 2i sensi dell’art. 2403 2 35, ¢t

abbiamo vigilato sull'osservenza della legge e delfo statute, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sult'adeguaterza deilassetic organizzative, amministrativo e

contahile adoliato dalia societa e sul suo concretn funzionamento.

Abbizmo partecipato alie assembiee degli arionisti e alle riunioni del consiglio di amministrazione e,

sulia base deile informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari da segnalare.

Abbiams acquisito dalorgane di amministrazione con adeguato anlicipa e anche durante fe riunioni
svolte, informariont sul generaie andamento della gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché
suile pperazioni di maggiore rilieve, per ie lore dimensioni o caratteristiche, effettuate daila societd 2
dalie sue controllate e, in base alle informazioni acguisite, non abbiamo osservazioni particolari da

riferire.

Dallo scambio i informarzioni con i sindad delie sogietd controllate non sono emersi dati ed

informazinai rilevanti che debbano essere evidenziati neila presente relazions,

IMD Group
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8. Relazione colleglo sindocale

Con il sopgeite incaricato della revisione fegale abbiimo scambiato tempestivatonts datl e

informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza.

Abhbiamo acguisitc conoscenza & abbiame vigilato sulfadeguaterza dell’assetio organizzativo,
amministrativa e contabife e sul suo concrete funrionamento anche tramite la raccoita di infarmaziani

dai responsabiti delle funzioni e a tale riguardo non abbiams osservazioni particolasi da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento de! sistema amminisirativo-contabile, nonché sulfaffidability di guest'uftime &
rappresentare correttamende | fatti di pestione, mediante Voltenimento & informazion dai
responssbill delle funzioni e Fesame dei documenti aziendali, e z tale riguards, non abbiamo

osservazioni particolan da riferire.
Bon sone pervenuate denunzie dai soci ex art, 2408 oo o ex art. 2409 ¢.c.

No#n abbizmo effettuato segnalaziont al'organo di amministrazione ai sensi e per gl effetti dicul all'art,
Z5-octies dlgs. 12 genaaio 2019, n. 34,

Non abisiame ricevoto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi & per gl eftetii di cul arg, 25-
novies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14.

Nelcerso deffesercizio non sano statl rifasciati dal Coflegie Sindacale parer] e osservazion? previsti dalla
legge.

Net corse delt'attivita di vigilanza, come sopra descritia, non sono emersi attr fate significativi 1ali da
richiederne (& menzione nella presente relarione.

2} Osservazioni in ordine al bitancio desercizio

H rilascio da parte della societd di revisione legale delie relazioni i cui al decreto Lgs. n. 39/2010 &
avvenuts in data 12 aprile 2024. Da quanto riportate nelis relezione il soggetto incaricata della

revisione legale ha atiestato che:

- ibilancic d'esercizio delia Societd al 3 dicembre 2023 fornisce una rappresentazione veritiera
e corretta deila situazione patrimoniale e finanriaria delia LMD international Medical Devices
S.p.A. al 31 dicembre 2023, del risultate economicn e dei flussi di cassa per Vesercizio chiuso 3
tale data;

- 13 relazione sulle gestione ¢ coerente con il bilancio d'esercizio della .00 International
Medical Devices S.p.A. al 31 dicembre 2023 ed & redatta in conformita ale norme di lagge.

Per quanto 3 sostra conaseenza, gh amministratort, nella redazione del bilancio, non hanno derogate
alle norme di legge ai sensidell’art. 2423, co. 5, c.c..

3} Osservazioni in ordine al bilancio consalidate

Abbiamo esaminata il progetto di bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2023 consegnatoc nei

termini di cui ail’art 2429 Codice Civile.

ta data di chiusura del bilanci delle societd incluse nel perimetro di consolidamento coincide con gueliz

del bilancic della societa che procede af consolidamenta.

Il sifancio consolidato € stato redatio conformemente a guanto dispone 4 D Lgs. & aptite 1981, », 127,

164  Bilancio al 3t dicembre 2023




IMD Group

Mella nota inlegrativa sone analiticomente indicati  oriteri ¢ Iz aree di consolidamento.
i metodo di consolidamento adotiate con dferimento alle societd controliste & quello integrale,
il rilascio da parte della societa di revisione legale delle relazioni di cul 8l decrets Lgs. » AB2010 8

awvenuto in gata 12 aprile 2024 Da quanto riportato nella relazione il soggetto incaricato della

revisione legale ha attestato che:

- ilbilancio consolidato del Gruppo al 31 dicembre 2023 fornisce una raporesentazione veritiera
8 corretta delia situazione patrimoniale e finanziazia del gruppe LMD, International Medical
Devices §.p.A. 3l 31 dicembre 2023, del risultato economice # dei flussi di cassa per Veserdizio

chiuso a tale data;

. farelazione sulla gesticne & cogrente can il bilancio tonsolidato del gruppe LMD, international

fiedical Devices 5.p.A. al 31 dicembre 2023 ed £ redatia in conformits alie norme didegge.
4) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risuitanze delattivitd da noi svolta ¢ il gludizio espresso nelle relazioni di revisione
rilasciate dal soggelto incaricato della revisione legale dei contl, non rileviamo mothvi ostativi
all'approvazione, da parte degh azionisti, del bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, portante

un risultato neito positivo di eurc 116 870, cosi come redatto dagli amministratort,

# Collegio sindacate concorda con Ja proposta di destinazione del risulialo d'esercizio formulata dagli

amministratori nelia nota integrativa.

Bergamao, 12 aprile 2024

Ui Coilegio sindacale

PRESIDENTE Dott. Francesce Albarghing
T

SINBHEC EFFETTIVO Dotl, Marco Gheazi

faoiCeakohom
s T fl .
SINDACG EFFETTIVD Dott ssa Erica Sugliani
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Copia su supporto informatico conforme all'originale del documento su supporto cartaceo, ai
sensi dell'art. 68 ter della legge 89/1913 (legge notarile).

Milano, via Montebello n. 27, li otto maggio duemilaventiquattro

Notaio Alessandra Radaelli (firma digitale)
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